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अध्याय – 2 
 

आर्र्िक वृद्धद् 
 
आर्र्िक वृद्धद् को मापना 
आतर्िक वृधि का मिलब है अर्थव्यवस्था द्वारा उत्पाफदि 
वस्तुओ ंऔर सेवाओ ंके मूल्य में बदलाव (वृधि या कमी)। 
इसे मापना िरूरी है क्योंवक सरकार और धनिी क्षेत्र के 
धनणथयों और नीतियों के जलए एक आिार की आवश्यकिा 
होिी है। एक अर्थव्यवस्था के सभी महत्वपूणथ पहलू वृधि स े
िुडे़ होिे हैं: कर सगं्रह, ब्याि दरें, महंगाई और उसकी 
अपेक्षाएाँ , रोिगार, ववदेश व्यापार आफद। अगर वृधि को मापा 
न िाए िो कोई भी धनणथय सही िरीके से नहीं जलया िा 
सकिा। उदाहरण के जलए, धनवेश के धनणथय वृधि और 
महंगाई दर पर धनभथर करिे हैं। यही कारण है वक भारि के 
कें िीय सांब्सख्यकी कायाथलय (CSO) द्वारा बिट के प्रस्तुि 
होने से पहले ही वृधि के आंकडे़ अनुमाधनि वकए िािे हैं, 
िावक रािस्व और खचथ के अनुमान को सही िरीके से पेश 
वकया िा सके, जिससे धनिी क्षेत्र के धनणथय प्रभाववि होिे 
हैं। 
आर्र्िक वृद्धद्: इसके लाभ औि दुष्प्रभाव 
आतर्िक वृधि का पहला लाभ है िन का सिृन। यह नौकररया ं
बनाने में मदद करिी है और आय को बढािी है। इसके 
सार् ही िीवन स्तर में वृधि होिी है। सरकार को अधिक 
कर रािस्व प्राप्त होिा है, जिसे वह अपने खचों के जलए 
इस्तेमाल कर सकिी है (फिस्कल फडववडेंड)। आतर्िक वृधि 
कर रािस्व को बढािी है और सरकार को अतिरर्त  िन 
धमलिा है, जिसे वह खचीले कायथिमों के जलए इस्तेमाल 
करिी है। उदाहरण के जलए, सरकार के प्रमखु कायथिम िैस े
प्रिानमंत्री आवास योिना-ग्रामीण (PMAY-G), प्रिानमंत्री 
उज्ज्वला योिना (PMUY), दीन दयाल उपाध्याय ग्राम 
ज्योति योिना (DDUGJY), प्रिानमंत्री ग्राम सड़क योिना 
(PMGSY), आयुष्मान भारि, सौभाग्य योिना आफद 
आतर्िक वृधि के कारण प्राप्त कर रािस्व से ही संभव हो 
पािे हैं। यह एक सकारात्मक चि बनािा है: बढिी हुई मांग 
नए पूंिीगि उपकरणों में धनवेश को प्रोत्साफहि करिी है, िो 
आतर्िक वृधि को िेि करिी है और रोिगार उत्पन्न करिी 
है। 
दुष्प्रभाव 
आतर्िक वृधि के कु  दुष्प्रभाव भी होिे हैं, िैसे वक 
असमानिाएाँ , पयाथवरणीय प्रदूषण, मानजसक िनाव आफद। 
आर्र्िक वृद्धद् को मापने की आवश्यकिा 
आतर्िक वृधि के अध्ययन और मापने के धनम्नजलश्वखि उदे्दश्य 
हो सकिे हैं: 

 लक्ष्यों के अनुरूप वृद्धद् का मूल्यांकन: िब वृधि को माप 
जलया िािा है, िो हम यह समझ सकिे हैं वक क्या यह 
अर्थव्यवस्था के धनिाथररि लक्ष्यों के जलए पयाथप्त है या नहीं। 

इससे हम इसकी क्षमिा को समझ सकिे हैं और उसी के 
अनुसार लक्ष्य धनिाथररि कर सकिे हैं। 

 स्थस्थििा के जलए वृद्धद् दिों को समायोजजि किना: वृधि 
की दरों को इस िरह से समायोजिि वकया िा सकिा है 
वक यह स्थस्थर बनी रहे और आतर्िक स्थस्थरिा बनी रहे। 

 महगंाई औि मंदी पि मनयंत्रण: यफद हम अर्थव्यवस्था के 
प्रदशथन को सखं्यात्मक रूप स ेदेखिे हैं, िो हम महंगाई 
(inflation) या मंदी (deflation) को कु  हद िक 
धनयंबत्रि कर सकिे हैं। 

 िीन प्रमुख क्षते्रों की योगदान का संिुलन: हम आतर्िक 
ववकास के फदशा को राष्ट्रीय लक्ष्यों की ओर मोड़ सकिे हैं, 
िैसे हाल ही में भारि में कृवष से ववधनमाथण क्षेत्र की ओर 
बढना। 

 िोजगाि सृजन औि गिीबी उन्मलून के लक्ष्य: हम 
रोिगार सृिन और गरीबी उन्मूलन के उजचि स्तरों को 
लक्ष्य बना सकिे हैं और इन्हें प्राप्त करने के उपायों पर 
ववचार कर सकिे हैं। 

 सिकािी उदे्दश्यों के जलए कि िाजस्व का पूवाथनुमान: 
वृधि को मापने स ेसरकार को रािस्व की सही अनुमाधनि 
राजश का पिा चलिा है, जिससे उसके वविीय लक्ष्यों को 
पूरा करने में मदद धमलिी है। 

 व्यावसामयक मनवेश की योजना: कंपधनयां अपन े
व्यापाररक धनवेश की योिना बना सकिी हैं, िावक वे 
आतर्िक वृधि के फहसाब से सही समय पर धनवेश कर 
सकें । 
 
आर्र्िक वृद्धद् का आत्म-नाशक प्रभाव 
आतर्िक वृधि का एक आत्म-नाशक प्रभाव भी हो सकिा है। 
यफद इसका सही िरीके स ेप्रबिंन नहीं वकया िाए िो इसके 
पयाथवरणीय लागि बहुि अधिक हो सकिी है। इसके अलावा, 
असमानिा के कारण समाि में ध्रुवीकरण (polarization) 
हो सकिा है, िो अस्थस्थरिा और उग्रवाद को बढावा दे सकिा 
है। 
इसजलए, िब िक वृधि को मापा नहीं िािा, िब िक वृधि 
दरों की गणना नहीं की िा सकिी। ऐसे आंकड़ों के बबना, 
आतर्िक धनणथय—धनवेश और उपभोग दोनों—असंगि हो 
िािे हैं। उदाहरण के जलए, अमेररका की अर्थव्यवस्था महान 
मंदी (1929-39) से िभी उबर सकी िब डेटा उपलब्ध 
हुआ। इसी कारण, अर्थशास्त्री साइमन कुज़नेट्स ने 1930 
के दशक में िाष्ट्रीय आय (National Income) की 
अविारणा दी, जिसस े सभी आतर्िक उत्पादन (व्यध्त यों, 
कंपधनयों, और सरकार द्वारा वकया गया) को एक ही माप 
में समेटा िा सके। इसे आमिौर पर सकल घिेलू उत्पाद 
(GDP) और इसके रूपांिर सकल िाष्ट्रीय उत्पाद (GNP) 
के नाम से िाना िािा है। राष्ट्रीय आय की गणना एक 
िवटल और ववस्तृि प्रविया है। इसके जलए िो धनयम और 
सूत्र अपनाए िािे हैं, उन्हें िाष्ट्रीय आय लेखांकन 
(National Income Accounting) कहा िािा है। 
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GDP का परिभाषा 
GDP को उस कुल बािार मलू्य के रूप में पररभावषि वकया 
िािा है, िो एक धनफदिि अवधि (आमिौर पर एक कैलेंडर 
वषथ, वविीय वषथ, या एक तिमाही) में देश के भीिर उत्पाफदि 
सभी अतंिम वस्तुओ ंऔर सेवाओ ंका होिा है। 
GDP औि GNP 
GDP (सकल घिेलू उत्पाद) और GNP (सकल िाष्ट्रीय 
उत्पाद) के बीच मुख्य अंिर यह है वक: 

 GDP उस देश में होने वाले सभी उत्पादन को मापिा है, 
चाहे वह उत्पादन देश के नागररकों द्वारा वकया गया हो या 
ववदेशी बहुराष्ट्रीय कंपधनयों (MNCs) द्वारा। 

 GNP उस देश के नागररकों द्वारा पूरी दुधनया में कहीं भी 
वकया गया उत्पादन मापिा है, चाहे वह उत्पादन देश के 
भीिर हो या ववदेश में। 
GDP एक भौगोजलक अविारणा है, क्योंवक यह उस स्थान 
पर आिाररि है िहा ं उत्पादन हुआ है। वहीं GNP एक 
नागररक से संबंधिि अविारणा है, क्योंवक यह उस व्यध्त  
या देश के नागररकों द्वारा वकया गया उत्पादन मापिा है, 
चाहे वह कहीं भी हो। 
 
GNP = GDP + ववदेश से आने वाली शुद् कािक आय 
इसका मिलब है वक GDP से हमें उस उत्पादन को घटाना 
होिा है िो ववदेशी नागररकों ने देश में वकया है, और उस 
पर हमें िोड़ना होिा है िो देश के नागररकों न ेववदेश में 
वकया है। 
उदाहिण: 
मान लीजिए, अगर एक िमथन कंपनी का कार कारखाना 
अमेररका में चल रहा है, िो उस कारखाने से होने वाले 
लाभ को जमथनी के GNP में धगना िाएगा, लेवकन उस े
अमेरिका के GDP में धगना िाएगा। 
वैश्वीकिण औि MNCs के युग में एक देश का GDP दूसरे 
देश के GNP के समान हो सकिा है। 
उदाहरण के जलए: िापान के मामले में, िहां बहुि सी 
िापानी कंपधनयााँ ववदेशों में काम करिी हैं, इसजलए िापान 
का GNP कािी अधिक होिा है। िबवक चीन का GDP 
पपछले दशक िक उसके GNP के लगभग समान र्ा, 
क्योंवक चीन में कई ववदेशी MNCs काम कर रहे र् ेऔर 
उनका उत्पादन चीन के GDP में शाधमल हो रहा र्ा। लेवकन 
चीन की Belt and Road Initiative (BRI) के प्रभाव स े
अब उसका GNP उसके GDP से अधिक हो सकिा है। 
बंद अर्थव्यवस्था में GDP आमिौर पर अधिक होिा है। 
उदाहरण के जलए, भारि में 1991 से पहले िब िक 
अर्थव्यवस्था पूरी िरह स ेखुली नहीं र्ी, GDP अधिक र्ा। 
लेवकन अमधकांश देशों के जलए GDP और GNP के मूल्य 
लगभग समान होिे हैं। 
 
आयिलैंड का उदाहिण 

आयरलैंड का GNP उसके GDP से कािी अधिक होिा है। 
यहां पर गूगल, ऐप्पल, माइक्रोसॉफ्ट, एक्सेंचि िैसी बड़ी 
ववदेशी कंपधनयााँ के मुख्यालय हैं, क्योंवक यहां की कॉपोिेट 
कि (Tax)  दिें बहुि कम होिी हैं। हालांवक, ये कंपधनयााँ 
उत्पादन नहीं करिीं, जसिथ  आयररश पिंीकरण होिा है। 
इसजलए, यहां का GDP ऊंचा फदखिा है, लेवकन यह भ्रधमि 
करने वाला होिा है क्योंवक ये कंपधनयााँ असल में आयररश 
नहीं हैं। आयररश अर्थव्यवस्था के जलए ये कंपधनयााँ वकसी 
प्रकार का उत्पादन या नवाचार नहीं लािीं, िैसे चीन न े
1980 के दशक के बाद वकया र्ा। 
 
भािि का GDP औि GNP 
भारि का GDP र्ोड़ा अधिक है उसके GNP से क्योंवक 
ववदेशी प्रत्यक्ष मनवेश (FDI) भारि में बाहर स ेआन ेवाले 
धनवेश की िुलना में बहुि अधिक है। इसका मिलब है वक 
भारिीय कंपधनयााँ ववदेशों में कम उत्पादन करिी हैं, िबवक 
ववदेशी कंपधनयााँ भारि में बहुि अधिक उत्पादन करिी हैं। 
भारि में प्रवासी भाििीयों द्वािा भेजी गई धनिाजश 
(remittances) 2017 में लगभग 69 र्बजलयन अमेरिकी 
डॉलि र्ी, लेवकन यह बाहर िान े वाली िनराजश (िैस े
ब्याि भगुिान, प्रौद्योधगकी पर रॉयल्टी आफद) से कम है। 
 
GDP बनाम GNP 
ववश्लेषक अक्सर यह कहिे हैं वक GDP (सकल घरेलू 
उत्पाद) GNP (सकल राष्ट्रीय उत्पाद) से बेहिर माप है। 
इसका कारण यह है वक GDP देश में होने वाली उत्पादन 
गतिववधियों को दशाथिा है, िहां रोिगार सिृन होिा है, 
महंगाई पर धनयंत्रण रहिा है, कर (Tax)  रािस्व अधिक 
होिा है, और धनयाथि से ववदेशी मिुा की आय होिी है, िो 
ववदेशी मिुा भंडार को बढाने में मदद करिा है। GNP के भी 
कु  िायदे हैं, और भारि इसके अचे्छ लाभातर्ियों में से एक 
है। उदाहरण के जलए, ववदेशों स े रेधमटेंस (प्रेषण) प्राप्त 
करना, ववदेशी कंपधनयों का अधिग्रहण करना, और ववदेशों 
में धनवेश करना िावक ववदेशी अवसरों का लाभ उठाया िा 
सके। लेवकन आमिौर पर यह सहमति है वक GDP अधिक 
महत्वपूणथ है, िैसा वक ऊपर बिाए गए कारणों से स्पि है। 
िाष्ट्रीय आय औि सकल मलू्य वधथन (GVA) 
राष्ट्रीय आय (NI) का गणना इस प्रकार की िािी है वक 
शुि राष्ट्रीय उत्पाद (NNP) से अप्रत्यक्ष करों को घटाया 
िािा है और सब्सिडी को िोड़ा िािा है। राष्ट्रीय आय 
(NI) का मिलब है, NNP को िैक्टर कॉस्ट पर जलया िािा 
है। 
 
NI = NNP - अप्रत्यक्ष कि + सब्सिडी 
सकल मूल्य विथन (GVA) वह GDP है जिसमें अप्रत्यक्ष 
करों को घटा जलया िािा है। यह हमें GDP और कर (Tax)  
के संबंि को समझने में मदद करिा है। अगर उत्पादन 
बढिा है और कर (Tax)  वृधि उसी अनपुाि में नहीं होिी, 
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िो इसका मिलब हो सकिा है वक GDP का वह फहस्सा िो 
कर (Tax)  के दायरे में नहीं आिा, वह बढ रहा है (िसै े
कृवष क्षेत्र) या फिर कर (Tax)  चोरी हो रही है। 
संभाववि GDP 
वास्तववक GDP वह है िो विथमान में उत्पादन हो रहा है। 
इसे कई िरीकों से बढाया िा सकिा है। सरकार अधिक 
उिारी लेकर उपभो्त ा खचथ बढा सकिी है, ब्याि दरें 
घटाकर उपभो्त ा खचथ और धनवेश बढा सकिी है, लेवकन 
अगर व्यापक अर्थव्यवस्था इसका सही िरीके से िवाब नहीं 
देिी है, िो इसके अपने िोश्वखम होिे हैं। आयाि को मु्त  
करके भी उपभो्त ा खचथ को बढावा फदया िा सकिा है, 
लेवकन इसका व्यापार घाटा और मुिा मूल्य पर प्रभाव पड़ 
सकिा है, िो अर्थव्यवस्था के जलए अस्थस्थर हो सकिा है। 
इस प्रकार, उत्पादन वृधि को स्थस्थर और गैर-महंगी (non-
inflationary) होना चाफहए। 
संभाववि सकल घरेलू उत्पाद (Potential GDP) वह 
उत्पादन स्तर है जिसे कोई अर्थव्यवस्था स्थायी रूप स ेऔर 
अत्यधिक मिुास्फीति के बबना उत्पन्न कर सकिी है। यह वह 
वास्तववक GDP का उच्चिम स्तर है जिस ेदीघथकाजलक रूप 
से बनाए रखा िा सकिा है। स्थस्थरिा स े मिलब है वक 
कीमिें, रािकोषीय घाटा, चालू खािा घाटा (वस्त्रों और 
सेवाओ ं के धनयाथि में वृधि मुिा दर घटाकर नहीं होनी 
चाफहए) और वविीय क्षेत्र में गैर-धनष्पाफदि पररसपंजियों 
(NPAs) का िमावड़ा आफद संिुजलि बने रहें। 
संभाववि उत्पादन ववभभन्न कारकों पर धनभथर करिा है, िैस े
वक बुधनयादी ढांचा, मानव संसािन और कौशल, संभाववि 
श्रधमक बल (िो िनसांब्सख्यकी पर धनभथर करिा है), 
िकनीकी ववकास का स्तर और श्रधमक उत्पादकिा। इन 
कारकों के कारण उत्पादन वृधि की सीमा धनिाथररि होिी है। 
 
आउटपुट गैप (Output Gap) 
आउटपुट गैप का मिलब है वास्तववक GDP और संभाववि 
GDP के बीच का अंिर। िब वास्तववक GDP बढिा है और 
संभाववि GDP से ऊपर रहिा है, िो इसे सकारात्मक गैप 
कहा िािा है, और यह मुिास्फीति का कारण बनिा है 
क्योंवक मागं आपतूिि स ेअधिक होिी है, िो अधिक पैस ेके 
कारण हो सकिा है। इस स्थस्थति में मांग वृधि वेिन वृधि के 
कारण भी हो सकिी है, िो मिुास्फीति को बढा सकिी है। 
दूसरी ओर, यफद वास्तववक GDP संभाववि GDP से नीच े
रहिा है, िो इस ेनकारात्मक गैप कहिे हैं, और इस स्थस्थति 
में मुिास्फीति कम हो िािी है। रोिगार के दृश्विकोण से, 
िब गैप सकारात्मक होिा है, िो पूरा रोिगार (सभी लोग 
िो काम ढंूढ रहे होिे हैं, उन्हें काम धमल िािा है) और 
उत्पादकिा भी बढिी है। 
आदशथ रूप स,े संभाववि GDP को पार नहीं करना चाफहए, 
िैसा वक ऊपर फदए गए कारणों स ेसमझाया गया है। इसके 
जलए सरकार की रािकोषीय नीति और भारिीय ररज़वथ बैंक 
(RBI) की मौफिक नीति का सही उपयोग वकया िािा है। 

प्रर्ि व्यद्धक्त आय (Per Capita Income) 
प्रति व्यध्त  आय, GDP या GNP को संबंधिि वषथ की मध्य 
वषथ िनसंख्या स े ववभाजिि करके धनकाली िािी है। यह 
प्रति व्यध्त  आय एक संकेिक के रूप में प्रयोग की िािी 
है, िो यह बिािी है वक देश वकिना अमीर या गरीब है, 
उसका िीवन स्तर कैसा है, आफद। लेवकन, िैसे सभी औसि 
होिे हैं, वैसे ही प्रति व्यध्त  आय भी केवल सीधमि रूप से 
ही देश की समृधि को दशाथिी है, क्योंवक अक्सर देशों में 
गहरी असमानिाएाँ  होिी हैं, िो इस आंकडे़ को सही िरीके 
से नहीं दशाथिीं। 
 
GDP का अनुमान लगाना (Estimating GDP) 
GDP को मापने के िीन मखु्य िरीके हैं: 

1. उत्पादन दृश्विकोण (Output Approach): इसमें अतंिम 
वस्त्रों और सेवाओ ंका बाज़ार मूल्य िोड़ा िािा है। 

2. व्यय दृश्विकोण (Expenditure Approach): इसमें 
उपभोग, धनवेश, सरकारी खचथ और नेट धनयाथि (धनयाथि 
से आयाि घटाकर) को िोड़ा िािा है। 

3. आय दृश्विकोण (Income Approach): इसमें उन सभी 
कारकों की आय को िोड़ा िािा है िो उत्पादन में लग े
होिे हैं िैसे वक वेिन, मुनाफा, वकराया आफद। 
 
इन िीनों िरीकों स े प्राप्त पररणाम समान होने चाफहए 
क्योंवक वस्त्रों और सेवाओ ंपर कुल खचथ (GNE) का मूल्य 
उत्पाफदि वस्त्रों और सेवाओ ं(GNP) से समान होना चाफहए, 
िो अंििः उन कारकों के द्वारा धनधमिि आय के बराबर होिा 
है। लेवकन वास्तववकिा में, ववभभन्न िरीकों से प्राप्त पररणामों 
में मामूली अंिर हो सकिा है, क्योंवक माल की सूची 
(inventory) में पररविथन हो सकिा है। इसका कारण यह 
है वक माल िो स्टॉक में है, वह उत्पादन में शाधमल होिा है, 
लेवकन अभी िक बेचा नहीं गया है। इसके अलावा, भुगिान 
भी नहीं हुआ हो सकिा है, िैसे वक कज़थ पर ब्याि, वेिन 
या वकराया, िो अभी नहीं चकुाए गए हैं। इसजलए, माल 
और सेवाओ ंका मूल्य धनिाथररि वकया िािा है, लेवकन यह 
आय या खचथ के सार् मेल नहीं खािा है। सूची (inventory) 
उन सभी वस्त्रों का ववस्तृि वववरण है िो स्टॉक में हैं। 
GDP में केवल ववपणन (marketed) वस्त्रों को ही 
शाममल क्रकया जािा ह।ै अगर एक सिाईकमी को काम 
पर रखा िािा है, िो उसका भुगिान GDP में शाधमल होिा 
है, लेवकन अगर कोई खदु काम करिा है, िो वह GDP में 
नहीं आिा। इस प्रकार, घरों में मफहलाओ ंद्वारा वकए गए कई 
कायथ िैस ेबच्चों की देखभाल, बुिुगों की सेवा, घरेलू कायथ 
आफद, िो 'केयर इकोनॉमी' के अंिगथि आिे हैं, GDP में 
शाधमल नहीं होिे। इसी प्रकार, अगर बड़ा भाई  ोटे भाई 
को पढािा है, िो वह भी राष्ट्रीय खािा (National 
Accounts) में शाधमल नहीं होिा। 
GDP की गणना में केवल अरं्िम वस्त्रों औि सेवाओ ंको 
शाममल क्रकया जािा ह।ै इसका मिलब है वक िो वस्त्र 
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यह सूत्र बिािा है वक बाजाि मूल्य (MP) कैसे कािक 
लागि (FC) से िुड़ा होिा है। इसमें अप्रत्यक्ष करों (िैस े
GST, कस्टम डू्यटी आफद) को घटाने और सब्सिडी को 
िोड़ने स ेयह प्राप्त होिा है। 
GDP को कािक लागि पर मापने का िरीका यह देखने में 
मदद करिा है वक बाजाि में प्रर्िस्पधाथत्मक बलों की 
स्थस्थर्ि कैसी है और अप्रत्यक्ष करों का क्या प्रभाव है। अगर 
उत्पादन के कारकों की उत्पादकिा उच्च है, िो सब्सिडी देन े
की आवश्यकिा नहीं होिी। 
दोनों मूल्यों के बीच का अंिर यह फदखािा है वक अप्रत्यक्ष 
करों के कारण GDP पर वकिनी प्रभावी िारणा (impact) 
पड़िी है। यह ववभेदन (differentiation) सरकारी नीतियों 
को बेहिर बनाने में मदद करिा है िावक अप्रत्यक्ष करों और 
सब्सिडी को बेहिर िरीके स ेसमझा िा सके और उन्हें 
िकथ संगि (rationalize) वकया िा सके। अगर सरकार 
उच्च अप्रत्यक्ष करों और सार् ही कािी अधिक सब्सिडी 
लागू कर रही है, िो इन दोनों को समान रूप से घटाया िा 
सकिा है िावक लेखांकन प्रविया सरल हो िाए। 
 
हस्ांििण भुगिान (Transfer Payments) 
कु  सरकारी खचथ ऐसे होिे हैं िो वस्त्रों और सेवाओ ंकी 
प्राप्तप्त से संबंधिि होिे हैं और िो सीिे उत्पादन प्रविया में 
िािे हैं। ये GDP का फहस्सा होिे हैं। 
वहीं कु  खचथ िैसे पेंशन,  ात्रवृजियााँ (scholarships), 
और सावथभौधमक बधुनयादी आय (UBI), वे पैसे के सीि े
हस्तांिरण होिे हैं और ये सीिे संसािनों को अवशोवषि नहीं 
करिे और न ही उत्पादन उत्पन्न करिे हैं। इन्हें हस्ांििण 
भुगिान कहा िािा है। ये एक प्रकार के "एकिरिा" भुगिान 
होिे हैं, जिनमें कोई वस्तु या सेवा प्राप्त नहीं होिी है। 
सरकार इन हस्तांिरण भगुिानों का उपयोग आय 
पुनवविििण के एक सािन के रूप में करिी है, िैसे वक 
सामाजिक कल्याण कायथिमों में - िैस ेसामाजजक सुिक्षा, 
वृद्ावस्था पेंशन, ववकलांगिा पेंशन, छात्रवृत्तत्तयााँ, 
बेिोजगािी भत्ता, आफद। 
इनको सब्सिडी से अलग करना ज़रूरी है। सब्सिडी (िैस े
धनयाथिकों, वकसानों, या उत्पादकों को दी िािी है) को 
हस्ांििण भुगिान नहीं माना िािा, क्योंवक ये आतर्िक 
लेन-देन से िुडे़ होि ेहैं। 
हस्तांिरण भुगिान व्यद्धक्तगि आय का फहस्सा होिे हैं। 
उदाहरण: 

 इंक्रदिा गांधी मािृत्व सहयोग योजना (IGMSY): इसमें 
गभथविी मफहलाओ ंको अस्पिाल में संस्थागि प्रसव कराने 
के जलए वविीय सहायिा दी िािी है। यह राजश बच्चों के 
टीकाकरण और पोषण के जलए भी उपयोग होिी है। इस 
योिना का उदे्दश्य मािृ और जशश ुमृत्यु दर को घटाना है। 
यह कंडीशनल कैश रांसफि है, क्योंवक यह एक शिथ के 
िहि दी िािी है। 

 िायर्ू बंधु योजना (Farmers' Investment Support 
Scheme - FISS): यह िेलंगाना सरकार की एक 
कल्याणकारी योिना है, िो वकसानों को रबी और खरीि 
मौसम में िसल के जलए धनवेश सहायिा प्रदान करिी है। 
इसमें वकसानों को प्रति एकड़ सहायिा राजश दी िािी है। 
यह डायिेक्ट कैश रांसफि है, क्योंवक पैस ेसीिे वकसानों 
के खािे में िमा वकए िािे हैं। 
 

 GDP औि NDP (Net Domestic Product) 
GDP एक सकल मूल्य है, जिसमें सभी वस्त्रों और सेवाओ ं
का उत्पादन मूल्य शाधमल होिा है। लेवकन, उत्पादन प्रविया 
में िो उत्पादक मशीनरी और बुधनयादी ढांचा उपयोग होिा 
है, वह समय के सार् टूट-िूट (wear and tear) का 
सामना करिा है। इस टूट-िूट की मूल्य ह्रास 
(depreciation) को िोड़कर हम शुद् घिेलू उत्पाद 
(NDP) प्राप्त कर सकिे हैं। 
NDP वह GDP होिा है जिसमें मूल्य ह्रास को घटा फदया 
िािा है। इसका मिलब है वक NDP केवल उसी मूल्य का 
प्रतिधनधित्व करिा है, िो नए उत्पादन से उत्पन्न होिा है, न 
वक पुराने या टूट-िूट वाले उपकरणों से। 
NDP = GDP - Depreciation 
इसजलए, NDP का उपयोग उस वास्तववक उत्पादन को 
मापने के जलए वकया िािा है िो स्थस्थर उत्पादन क्षमिा के 
सार् होिा है, िबवक GDP में टूट-िूट का असर भी शाधमल 
होिा है। 
 
वास्ववक औि नाममात्र GDP (Real and Nominal 
GDP) 
नाममात्र GDP (Nominal GDP) वह GDP है, जिसमें 
महंगाई (inflation) को ध्यान में नहीं रखा िािा है। इसका 
मिलब है वक यह GDP केवल विथमान मूल्य पर आिाररि 
होिा है। उदाहरण के जलए, यफद वप ले साल का उत्पादन 
समान है, लेवकन महंगाई के कारण इस साल का बाज़ार 
मूल्य बढ िािा है, िो नाममात्र GDP में भी वृधि होगी, भले 
ही वास्तववक उत्पादन वही रहे। 
वास्ववक GDP (Real GDP) वह GDP होिा है जिसमें 
उत्पादन की विथमान वषथ की वस्त्रों और सेवाओ ंका मूल्य 
िुलना वषथ (Base Year) के कीमिों पर मूल्यांकन वकया 
िािा है। इस े बेस वषथ की कीमिों पर मूल्यावंकि वकया 
िािा है िावक महंगाई (या महंगाई की कमी) के प्रभाव को 
हटा फदया िाए। 
इसका उदे्दश्य वास्ववक उत्पादन को मापना है, क्योंवक 
केवल नाममात्र GDP में महंगाई के कारण उत्पन्न मूल्य वृधि 
को देखा िािा है, िो वास्तववक उत्पादन के बारे में गलि 
िारणा बना सकिा है। वास्तववक GDP यह दशाथिा है वक 
एक देश ने वस्त्रों और सेवाओ ं का वास्तववक उत्पादन 
वकिना वकया है, बबना मूल्य पररविथन के प्रभाव को शाधमल 
वकए। 
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उदाहिण: 
 मान लीजिए वप ले साल 10 सेब का उत्पादन हुआ और 

उनका कुल बाज़ार मूल्य 10 रुपये र्ा। 
 अगर इस साल वही 10 सेब का उत्पादन हुआ, लेवकन इस 

साल महंगाई के कारण इनका बाज़ार मूल्य 15 रुपये हो 
गया, िो नाममात्र GDP 15 रुपये हो िाएगा। 

 लेवकन वास्तववक GDP वही रहेगा िो वप ले साल र्ा, 
यानी 10 रुपये, क्योंवक यह वप ले साल की कीमिों पर 
आिाररि है। 
 
GDP Deflator 
GDP क्रडफलेटि (GDP Deflator) वह सािन है, जिसका 
उपयोग वास्तववक GDP की गणना में वकया िािा है। यह 
महगंाई के प्रभाव को मनकालने के जलए उपयोग वकया 
िािा है, िावक हम वास्तववक उत्पादन का सही आंकड़ा 
प्राप्त कर सकें । 
यह एक प्रकार का मूल्य सूचकांक (Price Index) है, िो 
यह फदखािा है वक महंगाई के कारण विथमान उत्पादन का 
मूल्य वप ले वषथ (या बेस वषथ) के मुकाबले वकिना बढा है। 
िब हम विथमान उत्पादन को वप ले वषथ की कीमिों पर 
मूल्यांवकि करिे हैं, िो यह मूल्य पररविथन (महंगाई या 
संकुचन) को पकड़िा है। 
उदाहिण: 

 मान लीजिए वक वप ले साल (बेस वषथ) 10 सेब का 
उत्पादन हुआ और उनका मलू्य 10 रुपये र्ा, िो GDP का 
मूल्य 10 रुपये होगा। 

 इस साल, अगर वही 10 सेब का उत्पादन हुआ, लेवकन 
इनका मूल्य 15 रुपये हो गया, िो नाममात्र GDP 15 रुपये 
हो िाएगा। 

 लेवकन, GDP क्रडफलेटि यह फदखाएगा वक महंगाई वकिनी 
र्ी। अगर 10 सेब का उत्पादन इस साल भी 10 रुपये का 
होिा और अब वे 15 रुपये में बबकिे, िो इसका मिलब है 
वक महंगाई 50% र्ी। 
 
GDP क्रडफलेटि की गणना इस प्रकार की िािी है: 

 
 Nominal GDP वह GDP है िो विथमान कीमिों 

पर मापा गया होिा है। 
 Real GDP वह GDP है िो बसे वषथ की कीमिों 

पर मापा गया होिा है। 
यफद GDP फडिलेटर की मान बढिी है, िो इसका मिलब 
है वक महंगाई (inflation) हो रही है, और यफद यह घटिी 

है, िो इसका मिलब है वक संकुचन (deflation) हो रहा 
है। 
 
GDP Deflator औि महगंाई (Inflation) 
GDP क्रडफलेटि महंगाई का एक माप है, िो पूरी 
अर्थव्यवस्था में मूल्य पररविथन (price changes) को टै्रक 
करिा है। यह ववििण मूल्य सूचकांक (Wholesale Price 
Index - WPI) और उपभोक्ता मूल्य सूचकांक 
(Consumer Price Index - CPI) के ववपरीि, पूरी 
अर्थव्यवस्था के जलए मूल्य पररविथन को दशाथिा है, न वक 
केवल कु  ववशेष वस्त्रों और सेवाओ ंके समूह का। 
GDP Deflator धनम्नजलश्वखि ववशेषिाओ ंको ध्यान में रखि े
हुए कायथ करिा है: 

 यह केवल उन वस्त्रों और सेवाओ ंके मूल्य पररविथन को 
मापिा है, िो GDP का फहस्सा हैं। 

 यह एक समय आधाि पर मापने वाला सूचकांक है, जिसे 
गणना के जलए िाष्ट्रीय खािा डेटा से जलया िािा है। 

 यह एक दीघथकाजलक सूचकाकं होिा है और इसमें ववलंब 
होिा है, इसजलए इसे शॉटथ-टमथ मूल्य स्थस्थरिा (price 
stability) मापने के जलए कम उपयोग वकया िािा है। 
 
GDP औि Deflation (संकुचन) 
यफद GDP क्रडफलेटि नकािात्मक (negative) होिा है, िो 
इसका मिलब है वक नाममात्र GDP वास्तववक GDP से 
कम है, िो संकुचन (deflation) की स्थस्थति को दशाथिा 
है। इस स्थस्थति में, मूल्य स्ि (price level) में धगरावट 
आ रही है, और अर्थव्यवस्था में संकुचन हो रहा है। 
उदाहिण: 
अगर नाममात्र GDP 10 रुपये है, और वास्तववक GDP 15 
रुपये है, िो GDP फडिलेटर का मान (-33.33%) होगा, 
िो फदखािा है वक अर्थव्यवस्था में मूल्य संकुचन 
(deflation) हो रहा है। 
इस प्रकार, GDP क्रडफलेटि का उपयोग अर्थव्यवस्था में 
मूल्य परिविथनों (price changes) को समझने और 
वास्तववक उत्पादन को मापने के जलए वकया िािा है, िावक 
महंगाई या संकुचन का सही आकलन वकया िा सके। 
 
आधाि वषथ (Base Year) 
आतर्िक ववकास को मापने के जलए वकसी प्रारंभभक समय 
बबिंदु की आवश्यकिा होिी है, जिस ेआधाि वषथ (Base 
Year) कहा िािा है। यह वषथ उस समय की पूरी उत्पादन 
को दशाथिा है, िो GDP में शाधमल होिा है, और इसी के 
आिार पर अगले वषों के ववकास का माप प्रतिशि में वकया 
िािा है। उदाहरण के िौर पर, यफद आिार वषथ 2011-12 में 
GDP 100 रुपये है और अगले वषथ (2012-13) में यह 108 
रुपये हो िािा है, िो ववकास दर 8% होगी। इस उदाहरण 
में, दोनों वषों में समान वस्तएंु और सेवाएं मापी िािी हैं। 
अगर आिार वषथ के बाद नए उत्पादों का धनमाथण होिा है, 
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अध्याय – 8 
 

धन औि बैंक्रकिं ग 
 
धन या ऋण मनमाथण प्रक्रक्रया 
अर्थव्यवस्था में िन की भूधमका को समझने के जलए िन 
धनमाथण की प्रविया एक महत्वपूणथ अविारणा है। इसकी 
क्षमिा इस बाि पर धनभथर करिी है वक बैंक अपने ग्राहकों 
की धनकासी को पूरा करने के जलए वकिना िन आरक्षक्षि 
रखिे हैं। यह अभ्यास ग्राहकों को यह मानिे हुए दूसरों को 
िन उिार देने का है वक सभी ग्राहक एक ही समय में 
अपना सारा िन वापस नहीं लेना चाहेंगे, इसे अंशिार 
आरक्षक्षि बैंवकिं ग कहिे हैं। 
हम एक सरल उदाहरण के माध्यम से यह कैसे काम करिा 
है, इसका वणथन कर सकिे हैं। मान लीजिए वक वकसी 
अर्थव्यवस्था में बैंकरों का ववचार है वक उन्हें उनके पास 
िमा वकए गए वकसी भी िन का केवल 10 प्रतिशि ही 
रखना होगा। इसे आरक्षक्षि आवश्यकिा के रूप में िाना 
िािा है। अब ववचार करें वक क्या होिा है िब कोई ग्राहक 
बैंक X में ₹100 िमा करिा है। यह िमा बैंक X की बैलेंस 
शीट को बदल देिा है और यह बैंक के जलए देयिा का 
प्रतिधनधित्व करिा है क्योंवक यह ग्राहक द्वारा बैंक को प्रभावी 
रूप से उिार फदया िािा है। इस िमा का 90 प्रतिशि वकसी 
अन्य ग्राहक को उिार देकर बैंक के पास दो प्रकार की 
संपजियां होिी हैं: (1) बैंक का ₹10 के आरक्षक्षि, और (2) 
₹90 के बराबर ऋण। 
अब मान लीजिए वक ₹90 के ऋण प्राप्तकिाथ इस पैसे का 
उपयोग इस मूल्य के कु  सामान खरीदने के जलए करिा 
है और माल का वविेिा इस ₹90 को वकसी अन्य बैंक, 
बैंक Y में िमा करिा है। बैंक Y उसी प्रविया से गुिरिा 
है; यह ₹9 का आरक्षक्षि रखिा है और िमा राजश (₹81) 
का 90 प्रतिशि वकसी अन्य ग्राहक को उिार देिा है। यह 
ग्राहक बदले में कु  वस्तुओ ं या सेवाओ ं पर ₹81 खचथ 
करिा है। इस िन का प्राप्तकिाथ इसे बैंक Z में िमा करिा 
है, और इसी िरह आगे बढिा है। 
यह प्रविया िब िक चलिी रहिी है िब िक वक िमा करन े
और उिार देने के जलए कोई और पसैा न बचे। ₹100 के 
इस एक िमा से बनाई गई कुल राजश की गणना इस प्रकार 
की िा सकिी है: 
नई िमा/आरक्षक्षि आवश्यकिा = ₹100/0.10 = ₹1,000 
परिभाषाएाँ :  
पैसा सृिन की प्रविया एक मूलभूि प्रश्न उठािी है: पैसा 
क्या है? एक ऐसे अर्थव्यवस्था में, िहााँ पैसा होिा है लेवकन 
प्रॉधमसरी नोट्स और फै्क्शनल ररिवथ बैंवकिं ग नहीं होिी, 
पैसा अपके्षाकृि आसान होिा है पररभावषि करन ेके जलए: 
पैसा वह कुल राजश है िो संचार में सोने और चांदी के 
जसक्कों में होिी है, या उनका समान रूप। हालावंक, ऊपर 
दी गई पैसा सिृन की प्रविया यह संकेि देिी है वक पैस े

की एक व्यापक पररभाषा में सचंार में मौिूद सभी नोट और 
जसके्क और सभी बैंक िमा शाधमल हो सकिे हैं। सामान्य 
रूप स,े हम पैसे को वकसी भी ऐसे माध्यम के रूप में 
पररभावषि कर सकिे हैं जिसे माल और सेवाओ ंको खरीदन े
के जलए उपयोग वकया िा सके। नोट और जसक्कों का 
उपयोग इस उदे्दश्य को पूरा करने के जलए वकया िा सकिा 
है, और फिर भी ऐसी मिुा माल और सेवाओ ंको खरीदन े
का एकमात्र िरीका नहीं है। व्यध्त गि चेक एक बैंक चेवकिं ग 
खािे पर आिाररि जलख ेिा सकिे हैं, िबवक डेबबट काडथ 
भी उसी उदे्दश्य के जलए उपयोग वकए िा सकिे हैं। लेवकन 
समय िमा या बचि खािों के बारे में क्या? आिकल, 
बचि खािे से चालू खािे में िन का स्थानांिरण अपके्षाकृि 
आसानी से वकया िा सकिा है; इसजलए, इन बचि खािों 
को भी पैस ेके भंडार का फहस्सा माना िा सकिा है। िेफडट 
काडथ भी माल और सेवाओ ंके जलए भुगिान करने के जलए 
उपयोग वकए िािे हैं; हालांवक, िेफडट काडथ भगुिान और 
चेक या डेबबट काडथ से वकए गए भुगिान के बीच एक 
महत्वपूणथ अंिर है। चेक या डेबबट काडथ के भुगिान के 
ववपरीि, िेफडट काडथ भुगिान में एक ववलंबबि भुगिान होिा 
है। मूल रूप स,े वकसी भी वविीय प्रणाली की िवटलिा 
जििनी अधिक होिी है, पैसा पररभावषि करना उिना ही 
कफठन होिा है। 
चूाँवक वविीय प्रणाजलयााँ, प्रर्ाएाँ  और संस्थाएाँ  ववभभन्न 
अर्थव्यवस्थाओ ंमें भभन्न होिी हैं, इसजलए पसैों की पररभाषाएाँ  
भी भभन्न होिी हैं; इस प्रकार, अंिरराष्ट्रीय िुलना करना 
कफठन होिा है। फिर भी, अधिकाशं कें िीय बैंक पैसे के 
संकीणथ और व्यापक मापदंड दोनों का उत्पादन करिे हैं, सार् 
ही कु  मध्यविी मापदंड भी। 
पैसा की सबसे सामान्य पररभाषा यह है वक यह कोई भी 
सामान्यिः स्वीकृि ववधनमय का माध्यम है। ववधनमय का 
माध्यम कोई भी संपजि हो सकिी है जिसका उपयोग माल 
और सेवाओ ंको खरीदने के जलए या किथ चुकाने के जलए 
वकया िा सकिा है। इस प्रकार, पैसा उस ववघटनकारी 
"चाहिों" की समस्या को समाप्त कर सकिा है िो बाटथर 
अर्थव्यवस्था में मौिूद होिी है। 
हालााँवक, िन को ववधनमय के इस मुध्त दायक माध्यम के 
रूप में कायथ करने के जलए, इसमें कु  गुण होने चाफहए। 
 
यह अवश्य होना चारहए: 

 ित्परिा से स्वीकायथ 
 एक ज्ञाि मूल्य होना चाफहए 
 आसानी से ववभाज्य होना चाफहए 
 अपने विन के सापेक्ष उच्च मूल्य होना चाफहए 

और 
 नकली बनाना मपु्तिल होना चाफहए। 

िन और बैंवकिं ग एक मिबिू और प्रभावी आतर्िक और 
वविीय प्रणाली की आिारजशला हैं। 
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लेवकन िन और बैंवकिं ग दोनों सफदयों स े ववकजसि होकर 
आि िहााँ हैं वहााँ पहुाँचे हैं। अिीि में बहुि लंबे समय िक, 
दोनों में से वकसी की भी कोई अविारणा नहीं र्ी। 
लोग आपस में वस्तुओ ंका आदान-प्रदान करिे र्े यानी 
वस्तु ववधनमय प्रणाली मौिूद र्ी। वस्तु ववधनमय प्रणाली न े
लोगों को उन चीिों को प्राप्त करने का एक िरीका प्रदान 
वकया िो उनके पास नहीं र्ीं। 
और िब िक हमने अधिशेष का उत्पादन शुरू नहीं वकया, 
िब िक हमने कु  भी बदलने की आवश्यकिा महसूस नहीं 
की। धनवाथह पयाथप्त र्ा। लेवकन एक बार िब उत्पादन उजचि 
स्तर पर पहुाँच गया और मौिदूा वस्तु ववधनमय प्रणाली की 
अन्य अंिधनिफहि समस्याओ ंके कारण लोग िीरे-िीरे एक 
अधिक सूक्ष्म अविारणा - िन की ओर बढ गए और समय 
के सार् अन्य िवटल कायों को आग ेबढान ेके जलए बैंवकिं ग 
प्रणाली का भी आववष्कार वकया गया। 
वास्तव में, िन और बैंवकिं ग के ववकास का इतिहास अक्सर 
आपस में िुड़ा हुआ है। 
भारि में भी हमें वैफदक काल के दौरान फदए िा रहे ऋणों 
के प्रमाण धमलिे हैं। मौयथ काल में, आदेश नामक एक 
उपकरण उपयोग में र्ा, िो एक बैंकर पर एक आदेश र्ा 
िो उसे नोट के पसैे को वकसी िीसरे व्यध्त  को देने की 
इच्छा रखिा र्ा, िो आि हम समझिे हैं वक ववधनमय के 
बबल की पररभाषा से मेल खािा है। 
इसजलए, हम देख सकिे हैं वक िबवक आिधुनक िन और 
बैंवकिं ग प्रणाली अब बहुि बड़ी और उन्नि लग सकिी है, 
लेवकन यह सब सफदयों पहले लोगों के बीच वस्तुओ ं के 
सािारण आदान-प्रदान स ेशरुू हुआ र्ा। 
यह सब वस्तु ववधनमय प्रणाली से शरुू होिा है। 
वसु् ववमनमय प्रणाली: िन के माध्यम से वस्तुओ ंका 
आदान-प्रदान वस्तु ववधनमय कहलािा है। 
पहले के समय में, िब िन और बैंवकिं ग की कोई अविारणा 
नहीं र्ी, लोग ववधनमय की वस्तु ववधनमय प्रणाली का 
उपयोग करिे र्े। वे वस्तुओ ंका आदान-प्रदान करिे र्े। 
 
आइए इसे एक साधािण उदाहिण से समझािे हैं: 
मान लीजिए वक मैं कपडे़ खरीदना चाहिा हाँ और मेरे पास 
1 वकलो सेब है। अब, मुझे बस एक ऐसे व्यध्त  को खोिन े
की ज़रूरि है िो सेब चाहिा है और बेचने के जलए कपडे़ 
हैं। मैं उस व्यध्त  से संपकथ  करूाँ गा और हम दोनों पारस्पररक 
रूप से सहमि सौदे को अंतिम रूप देंगे जिसमें मुझे वह 
धमलेगा िो मैं चाहिा हाँ (कपडे़) और दूसरे व्यध्त  को वह 
धमलेगा िो वह चाहिा है (सबे)। दोनों पक्ष संिुि होकर 
घर लौटिे हैं। यह लेनदेन वस्तु ववधनमय प्रणाली के िहि 
सिलिापूवथक वकया गया है। 
लेवकन इस प्रणाली में कु  स्पि समस्याएाँ  हैं। 
 
वसु् ववमनमय प्रणाली की प्रमुख समस्याएाँ : 
वस्तु ववधनमय में कई मुदे्द हैं, लेवकन यहााँ कु  प्रमखु हैं: 

 आवश्यकिाओ ंका दोहिा संयोग: हर वकसी को एक ऐस े
व्यध्त  को खोिना होगा िो वह खरीदने को िैयार हो िो वे 
बेचने को िैयार हैं और एक ऐसा व्यध्त  िो वह बेचने को 
िैयार हो िो वे खरीदना चाहिे हैं। उपरो्त  उदाहरण में, मुझे 
वकसी ऐसे व्यध्त  को खोिन ेकी ज़रूरि है जिसके पास 
बेचने के जलए अतिरर्त  कपडे़ हों और न केवल यह बल्कि 
एक ऐसा व्यध्त  िो कपड़ों के बदले में सेब भी चाहिा हो। 

 धन को आगे बढ़ाना मुस्किल: उपरो्त  उदाहरण में, मैं 
अधनप्तिि काल के जलए सेबों का भंडारण नहीं कर सकिा। 
वे सोन ेया नकदी की िरह िन के भंडार के रूप में कायथ 
नहीं कर सकिे। 

 खािे की एक मानक इकाई का अभाव: मुझे वकिन ेकपड़ों 
के बदले में वकिन ेसेब देने चाफहए, यह उपरो्त  उदाहरण 
में हमेशा एक मदु्दा होगा। खािे की कोई मानक इकाई नहीं 
है। 
िैसा वक हम ऊपर देख सकिे हैं, एक लेनदेन को 
सुवविािनक बनाने के जलए, शाधमल पक्षों के जलए स्वीकायथ 
ववधनमय के एक सामान्य माध्यम की आवश्यकिा र्ी। 
इसजलए, िन की अविारणा उत्पन्न हुई। 
अब, एक व्यध्त  पसैे के जलए सेब बेचने और कमाए गए 
पैसे से कपडे़ खरीदने में सक्षम र्ा। इसी िरह, दूसरा व्यध्त  
पैसे के जलए कपडे़ बेचने और फिर उस पैसे से सेब खरीदन े
में सक्षम र्ा। 
ध्यान दें: वस्तु ववधनमय प्रणाली के अपन ेिायदे भी हैं, िैस े
वक मौफिक सकंट या अति मुिास्फीति के मामलों में िब 
मुिा अपना मूल्य खो देिी है, िो वस्त ुववधनमय प्रणाली एक 
ववकल्प के रूप में पूरी िरह स ेकाम करिी है। 
UPSC की िैयारी के जलए िन और बैंवकिं ग एक महत्वपणूथ 
ववषय है, लेवकन इस ेपूरी िरह से समझने के जलए व्यध्त  
को िन, मुिा आपतूिि, मौफिक समुच्चय आफद िैसी 
अंिधनिफहि अविारणाओ ंसे अच्छी िरह वावकि होना चाफहए। 
 
धन क्या ह?ै 
िन ववधनमय का सबसे आम िौर पर स्वीकृि माध्यम है। 

 कोई भी वस्तु िो आम िौर पर भुगिान के सािन के रूप 
में स्वीकार की िािी है। नोट या जसक्कों के रूप में मुिा, 
एक प्रकार का िन है। 

 याद रखें वक िन कोई आवश्यकिा नहीं है और हमारा 
समाि इसके बबना भी मौिूद रह सकिा है। यह केवल एक 
सुवविाप्रदािा के रूप में कायथ करिा है। 
धन के कायथ: 

1. यह ववमनमय के माध्यम के रूप में कायथ करिा है: वकसी 
भी वस्तु को पैस ेसे खरीदा िा सकिा है। 

2. मूल्य का एक सामान्य माप: सभी वस्तुओ ंका अपना मूल्य 
होिा है िो पैस ेके रूप में व्य्त  वकया िािा है। 

3. मूल्य का भंडार 
4. स्थधगि भगुिानों के जलए एक मानक के रूप में कायथ करिा 

है: भववष्य के मौफिक दाधयत्वों को पैस ेका उपयोग करके 
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धनपटाया िा सकिा है। उदाहरण के जलए, आि जलया गया 
ऋण वकश्तों में चुकाया िािा है। 
 
धन के प्रकाि: 

1. पूणथ-मूल्य मिुा 
2. सांकेतिक मिुा (कागि मुिा/साख मिुा) 
3. कागि मुिा  

 
प्रतिधनधि पूणथ-मूल्य कागि मिुा, अपररविथनीय कागि मिुा 

 फफएट मुिा 
 वैि मुिा 
 गैर-वैि मुिा/वैकस्थल्पक मुिा 
 फफड्यूजशयरी मिुा 
 धनकट मिुा 
 प्लाल्कस्टक मिुा 
 िमा मिुा 

 
पूणथ-मूल्य मदु्रा: 

 वह मुिा जिसका अंवकि मलू्य उसके आंिररक मूल्य के 
बराबर होिा है। पूरा मूल्य स्वयं मुिा में अंिधनिफहि होिा है। 

 मुिा मूल्य = वस्तु मूल्य 
 उदाहरण के जलए; सोने की मिुा 

 
सांकेर्िक मुद्रा: 

 िन के रूप में इसका मूल्य वस्तु के रूप में इसके मूल्य स े
कहीं अधिक है। 

 मुिा मूल्य > वस्तु मूल्य उदाहरण के िौर पर, धनम्नजलश्वखि 
दो जसक्कों पर ववचार करें: 

 एक जसक्का सोने का है और इसका मिुा मूल्य 1000 रुपये 
है (अर्ाथि आप इस जसके्क से इिनी कीमि की चीिें खरीद 
सकिे हैं)। 

 दूसरा जसक्का िांबे का है और इसका मुिा मूल्य 10 रुपये 
है। 

 अब, सोने के जसके्क से कु  खरीदने के बिाय, यफद आप 
इसे बािार में एक वस्तु के रूप में बेचने का धनणथय लेिे हैं, 
िो आपको अभी भी 1000 रुपये धमलेंग ेक्योंवक जसके्क के 
अंदर उिना ही सोना है यानी इसका आंिररक मूल्य 1000 
रुपये है। इस प्रकार की मुिा को पणूथ-मूल्य मिुा कहा िािा 
है। 

 दूसरी ओर, यफद आप िांबे के जसके्क को बािार में एक 
वस्तु के रूप में बेचने का धनणथय लेिे हैं िो आपको 10 रुपये 
भी नहीं धमलेंगे क्योंवक इस िांबे के जसके्क को सौंपा गया 
मुिा मूल्य िांब ेके संदभथ में इसके वास्तववक मूल्य स ेकहीं 
अधिक है। 

 इस प्रकार की मिुा को सांकेतिक मुिा कहा िािा है। 
 इस प्रकार की मिुा का एक और उदाहरण एक कागिी नोट 

है। यफद आप इसे बािार में एक वस्तु के रूप में बेचन ेका 
धनणथय लेिे हैं िो 500 रुपये का नोट बहुि कम मूल्य का 

होिा है (एक वस्तु के रूप में यह जसिथ  एक कागि का 
टुकड़ा है जिस पर 500 रुपये जलखा होिा है। उस कागि 
का कोई मूल्य नहीं होगा)। 

 
कागज मुद्रा 
कागि स ेबने पैस ेको कागि मुिा कहा िािा है। इस ेआग े
दो भागों में ववभाजिि वकया गया है: 
 
प्रर्िमनमध पूणथ-मूल्य कागज मुद्रा/परिविथनीय मुद्रा:  

 यह एक प्रकार की कागि मुिा है िो िारी करने वाले 
प्राधिकरण द्वारा सोन/ेचांदी (बुजलयन) की समिुल्य राजश 
के बदले में िारी की िािी है।  

 इस प्रकार की कागि मिुा रखने वाला कोई भी व्यध्त  
कें िीय बैंक िा सकिा है और उस े सोने या चांदी की 
समिुल्य राजश में पररवतििि कर सकिा है यानी इस प्रकार 
की कागि मिुा को पूणथ-मूल्य मुिा में पररवतििि वकया िा 
सकिा है। इसजलए इसे पररविथनीय मुिा भी कहा िािा है। 

 अपरिविथनीय मुद्रा: इस प्रकार की कागि मिुा को सोन े
या चांदी की समिुल्य राजश में पररवतििि नहीं वकया िा 
सकिा है।  

 कें िीय बैंक पर इसे पररवतििि करने का कोई दाधयत्व नहीं 
है। 

 भारि में विथमान में सांकेतिक मुिा है। RBI पर प्रतिधनधि 
कागि मिुा को सोन/ेचांदी की समिुल्य राजश में पररवतििि 
करने का ऐसा कोई दाधयत्व नहीं है। 

 ध्यान दें: सांकेतिक मिुा पूरी िरह से सरकार में लोगों के 
वविास पर आिाररि है। 

 मध्यकालीन भारि के एक समय पर ववचार करें। 
 आप एक ऐसे राज्य में रहिे हैं जिसकी अपनी पूणथ-मूल्य 

जसक्का प्रणाली है। जसके्क सोने के बने होिे हैं। 
 एक वषथ बाद एक नया शासक आिा है िो कहिा है वक वह 

वप ले सभी जसक्कों को समाप्त कर रहा है और अपने नाम 
पर नए जसके्क िारी कर रहा है। 

 यह एक अचानक अश्वखल-आतर्िक ववमुिीकरण के समान है 
िहााँ हर जसके्क को ववमिुीकृि कर फदया िािा है। 

 आपकी संपजि का क्या होगा? आपके पास वप ली शासन 
व्यवस्था के 1000 जसके्क हो सकिे हैं लेवकन अब वे बेकार 
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जमा मुद्रा: 
बैंकों और वविीय संस्थानों में िमा वकया गया पैसा। 
उदाहरण के जलए, आपके बचि खािे, सावधि िमा, आविी 
िमा आफद सभी ववभभन्न प्रकार की िमा मिुा हैं। 
मजेदाि िथ्य:  
भारिीय ररज़वथ बैंक द्वारा मुफिि अब िक का सबसे बड़ा 
मूल्यवगथ का नोट 1938 में ₹10000 का नोट र्ा जिस े
िनवरी 1946 में ववमुिीकृि कर फदया गया र्ा। ₹10000 
को 1954 में फिर से शुरू वकया गया र्ा। इन नोटों को 
1978 में ववमिुीकृि कर फदया गया र्ा। 
 
मुद्रा आपूर्ि ि क्या ह?ै 
यह वकसी भी समय िनिा के पास मौिूद सभी प्रकार के 
िन का कुल भंडार है। 

 यहााँ ‘िनिा’ का अर्थ सरकार और बैंवकिं ग प्रणाली को 
 ोड़कर सभी आतर्िक संस्थाएाँ  हैं क्योंवक ये संस्थाएाँ  िन 
बनािी हैं। 

 इसजलए, मुिा आपूतिि (MS) है, 
MS = मुिा + बैंक िमा 
MS वकसी अर्थव्यवस्था की कुल िय शध्त  को दशाथिा है। 
मुिा आपतूिि को मापने के ववभभन्न िरीके हैं। इन्हें मौफिक 
समुच्चय कहा िािा है। केवल िभी िब पूरी मुिा और 
बैंवकिं ग प्रणाली में मुिा आपतूिि ज्ञाि हो िािी है, कें िीय बैंक 
इसे ववधनयधमि करने के जलए कदम उठा सकिा है। 
मौफिक समुच्चयों को समझान ेसे पहले, हमें शाधमल बैंवकिं ग 
अविारणाओ ंके बारे में पूरी िानकारी होनी चाफहए। 
 
बैंक द्वािा िखी गई जमाओ ंके प्रकाि: 

 मांग िमा (DD) 
 सावधि िमा (TD) 
 अन्य िमा (OD) 

मांग जमा: यह पैसा बैंक स ेकभी भी (मागं पर) धनकाला 
िा सकिा है। इन िमाओ ंमें शाधमल हैं: 

 चालू खािा 
 बचि खािे का मागं देयिा भाग 

ये िमा 100% िरल होिे हैं। 
सावमध जमा: 
पररपक्विा के बाद या पररपक्विा से पहले िुमाथना के सार् 
ही पैसा धनकाला िा सकिा है। इनमें शाधमल हैं: 

 सावधि िमा 
 आविी िमा 
 बचि खािे की समय देयिा 

 
अन्य जमा: 
RBI के पास मांग िमा जिसमें सावथिधनक वविीय संस्थानों 
की मांग िमा, ववदेशी कें िीय बैंकों की मागं िमा और IMF, 
ववि बैंक आफद िैसे अंिराथष्ट्रीय वविीय संस्थान शाधमल हैं। 
इसजलए, 

धनवल बैंक िमा = DD + TD 
ध्यान दें: कुल बैंक िमा धनवल बैंक िमा से भभन्न हैं। क्यों? 
क्योंवक बैंकों के पास RBI से उिार िैसी अन्य िमाएाँ  भी 
होिी हैं। 
अब, आइए मौफिक समुच्चयों पर एक नज़र डालिे हैं: 
मौक्रद्रक समुच्चय: 

1. M1 (संकीणथ मिुा) 
2. M2 (संकीणथ मुिा) 
3. M3 (व्यापक मिुा) 
4. M4 (व्यापक मिुा) 
5. M0 (आरक्षक्षि/उच्च-शध्त  मुिा) 

 
M1 (संकीणथ मुद्रा): 

 M1 = C + DD + OD  
 C – िनिा के पास मौिूद मिुा 
 DD – बैंकों के पास धनवल मांग िमा (इसमें अंिरबैंक 

िमा शाधमल नहीं है यानी वाभणच्छज्यक बैंक अन्य वाभणच्छज्यक 
बैंकों में िो िमा रखिे हैं) 

 OD – इनमें RBI के पास कु  व्यध्त यों (पूवथ RBI गवनथर 
RBI में खािा खोल सकिे हैं) और संस्थानों (IMF आफद) 
द्वारा रखी गई िमाएाँ  शाधमल हैं। 

 ध्यान दें - सभी व्यावहाररक उदे्दश्यों के जलए, OD लगभग 
नगण्य है। 

 चूंवक M1 में शाधमल पैसा सबसे िरल होिा है, इसजलए इस े
संकीणथ मुिा कहा िािा है। 
 
M2 (संकीणथ मदु्रा): 

 M2 = M1 + डाकघर बैंकों में बचि खािा िमा 
 M2 लगभग M1 के बराबर है क्योंवक डाकघर बैंकों में िमाएाँ  

अधिक नहीं हैं। 
 
M3 (व्यापक मुद्रा): 

 M3 = M1 + TD (वाभणच्छज्यक बैंकों के सार् सावधि िमा 
िैसे सावधि िमा, आविी िमा) 

 M3 मुिा और कुल बैंक िमा को दशाथिा है। इसजलए, यह 
वकसी अर्थव्यवस्था की िय शध्त  को दशाथिा है। M2 और 
M4 के मामल ेमें डाकघर बैंकों के सार् िमा भी शाधमल 
हैं। ये बैंक ऋण नहीं दे सकिे हैं और िय शध्त  िनिा के 
पास मौिूद मुिा और बैंकों द्वारा फदए गए ऋणों के बराबर 
है। इसजलए, M2 या M4 के बिाय, हम िय शध्त  फदखान े
के जलए M3 का उपयोग करिे हैं। 

 M3 मुिा आपूतिि का सबसे अधिक इस्तेमाल वकया िान े
वाला माप है। इसे कुल मौफिक संसािन के रूप में भी िाना 
िािा है। 
 
M4 (व्यापक मुद्रा): 
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M4 = M3 + डाकघर बैंकों के सार् कुल िमा (राष्ट्रीय 
बचि प्रमाण पत्र, वकसान ववकास पत्र के िहि िमा को 
 ोड़कर) 
ध्यान दें: व्यावहाररक उदे्दश्यों के जलए, डाकघर बैंकों के सार् 
कुल िमा बहुि कम है इसजलए M4 लगभग M3 के बराबर 
है। 
बढ़िी ििलिा के संदभथ में मौक्रद्रक समचु्चयों को िैंक किें: 

 M1 
 M2 
 M3 
 M4 

 
 
M0 (उच्च-शद्धक्त मुद्रा/प्रार्ममक मदु्रा): 

 M0 या H 
 यह सरकार को  ोड़कर वकसी भी समय सभी प्रकार की 

आतर्िक संस्थाओ ं (िनिा और बैंकों) द्वारा िाररि सभी 
प्रकार की मिुा (नोट, जसके्क) का कुल भंडार है। 

 M0 = C + R + OD  
 C – प्रचलन में मुिा: यह भारिीय ररिवथ बैंक द्वारा िारी की 

गई मिुा (जसके्क और कागिी मुिा) का कुल मूल्य है, 
जिसमें से उसके द्वारा वापस ली गई राजश घटा दी िािी 
है। 

 R – बैंकों का नकद आरक्षक्षि 
 OD – अन्य िमा 
 ध्यान दें - वॉल्ट कैश भी मिुा आपतूिि का फहस्सा नहीं है। 
 सार् ही, M3 > M0 (क्योंवक M3 में बैंकों द्वारा रखी गई 

िमाएाँ  शाधमल हैं िबवक M0 में बैंकों का नकद आरक्षक्षि 
और बैंकों द्वारा रखी गई िमाएाँ  शाधमल हैं और बैंक द्वारा 
रखी गई िमाएाँ  हमेशा उसके नकद आरक्षक्षि से अधिक 
होिी हैं)। 
मुद्रा गुणक (m): 

 यह मुिा आपूतिि (MS) का आरक्षक्षि मुिा (M0) से अनपुाि 
है। 

 m = MS/M0 
 
भािि में मौक्रद्रक प्रणाली: 

 भारि 'न्यूनिम आरक्षक्षि प्रणाली (MRS)' का पालन करिा 
है। यह प्रणाली आनुपातिक आरक्षक्षि प्रणाली के स्थान पर 
अपनाई गई र्ी। 

 MRS के िहि, RBI को सोने और ववदेशी प्रतिभतूियों के 
रूप में कम स ेकम 200 करोड़ का आरक्षक्षि रखना होिा 
है। 

 इनमें स,े कम से कम 115 करोड़ सोने के रूप में बनाए 
रखने चाफहए। 

 इन आरक्षक्षिों के रखरखाव पर, RBI सोन,े ववदेशी 
प्रतिभूतियों और भारि सरकार की प्रतिभतूियों के समर्थन 
के बदले असीधमि मिुा  ाप सकिा है। 
 
वे चीजें जजनके बदले RBI पैसा छाप सकिा ह:ै 

 सोना 
 ववदेशी प्रतिभतूियााँ 
 भारि सरकार की प्रतिभूतियााँ (G-sec) 

 
एक वामणष्क्रज्यक बैंक द्वािा ऋण सृजन: 
अब िक, हमने िन और बैंवकिं ग की कु  बुधनयादी 
अविारणाओ ंको समझा है। अब, आइए सबसे सरल शब्दों 
में ऋण सृिन की पूरी प्रविया को समझिे हैं। सबसे पहले, 
आइए देखिे हैं वक बैंक के जलए संपजि क्या है और देयिा 
क्या है। 

 संपत्तत्तयााँ: वकसी को फदए गए ऋण और अभग्रम बैंक के 
जलए सपंजि हैं क्योंवक वे ब्याि उत्पन्न करिे हैं। संपजि वह 
है िो भववष्य में नकदी प्रवाह उत्पन्न करिी है। 

 देयिाएाँ : बैंक में िमा की गई िमाएाँ  बैंक के जलए देयिाएाँ  
हैं क्योंवक उन्हें ग्राहक को वापस भुगिान करना होिा है। 

 ध्यान दें: बैंकों को अशंिार आरक्षक्षि बैंवकिं ग में शाधमल होन े
की अनमुति है जिसका अर्थ है वक बैंक में िमा की गई 
िमाओ ंका एक अशं आरक्षक्षि के रूप में रखा िाना चाफहए 
और शेष को ऋण के रूप में फदया िा सकिा है। यह आम 
िनिा को समस्याओ ंसे बचाने के जलए वकया िािा है। 

 यह आरक्षक्षि आवश्यकिा नकद आरक्षक्षि अनपुाि (CRR) 
और वैिाधनक िरलिा अनपुाि (SLR) के िहि की िािी 
है। 

 SRR और CRR को एक सार् कानूनी आरक्षक्षि अनपुाि 
(LRR) के रूप में िाना िािा है। 
ऋण सृजन की प्रक्रक्रया: 
आपके िन और बैंवकिं ग की बुधनयादी बािों के स्पि होन े
के सार्, आइए देखें वक वाभणच्छज्यक बैंकों द्वारा वास्तव में 
ऋण सृिन कैसे वकया िािा है। 
यहााँ हम मान लेंग ेवक LRR आवश्यकिा 10% है। 

 मान लीजिए वक एक व्यध्त  A है जिसके पास 100 रुपये 
हैं। उसने इसे अभी िक बैंक में िमा नहीं वकया है। 

 यह सोचिे हुए वक वह उस पसैे को खचथ नहीं करन ेवाला 
है और उसके पड़ोसी उसे चुराने की कोजशश कर सकिे हैं, 
वह उस पैसे को एक बैंक में िमा करने का िैसला करिा 
है। 
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 वह SBI की एक शाखा में िािा है और बचि खािे में 100 
रुपये िमा करिा है। यह िानकर वक उसका पसैा सुरक्षक्षि 
है वह खुशी-खुशी घर वापस आ िािा है। 

 चिण 1: इस बबिंदु पर, SBI के पास ₹100 की मागं िमा 
है। यह इस समय एक देयिा है।  

 यह LRR आवश्यकिा के अनुसार ₹10 का आरक्षक्षि भी 
रखिा है। 

 इसजलए, इस बबिंदु पर ऋण योग्य राजश ₹90 है, ₹100 नहीं। 
 एक फदन, श्री B बैंक में प्रवेश करिे हैं और ऋण मांगिे हैं। 
 SBI उन्हें पैसे उिार देने में बहुि खुश है। यह उन्हें ₹90 का 

ऋण देिा है लेवकन यह ऋण स्पि कारणों स ेनकद में नहीं 
फदया िािा है। 

 श्री B का ICICI में एक खािा है। SBI इस राजश को उनके 
ICICI खािे में स्थानांिररि करिा है। 

 चिण 2: अब, ICICI को ₹90 िमा के रूप में प्राप्त होिे 
हैं।  

 यह 10% यानी ₹9 को आरक्षक्षि के रूप में रखिा है और 
अब यह वकसी अन्य ग्राहक को ₹81 और उिार दे सकिा 
है। 

 चिण 3: इसी िरह, ICICI इस राजश को श्री C को उिार 
देगा। वह Axis बैंक में ₹81 िमा करिा है।  

 अब, Axis बैंक 10% (₹8.1) रखिा है और अब ₹72.9 
को ऋण के रूप में दे सकिा है। 
 
क्या आपने ध्यान फदया वक SBI के सार् एक प्रारंभभक िमा 
ने अर्थव्यवस्था में ऋण कैस ेबनाया! इस िरह ऋण बनाया 
िािा है और इस प्रविया में पसैा कई गुना बढ िािा है। 
ऋण सिृन की यह प्रविया िब िक चलिी रहेगी िब िक 
वक ₹100 की प्रारंभभक िमा राजश समाप्त नहीं हो िािी। 
इसकी गणना करने का एक सूत्र है। 
मुिा गुणक = 1/LRR (इस उदाहरण के जलए: मिुा गुणक 
= 1/0.1 = 10) 
ऋण सृिन = प्रारंभभक िमा * मुिा गुणक = 100 * 10 = 
₹1000 
इसजलए, उपरो्त  उदाहरण में, प्रारंभभक िमा ₹100 र्ी 
जिसका अर्थ है वक ऋण सिृन 100 * 1/10% = ₹1000 के 
बराबर होगा। 
इसजलए, इस मामले में, ₹100 अर्थव्यवस्था में ₹1000 का 
ऋण प्रवाह उत्पन्न करेगा। 
PS: ऋण सिृन के सूत्र को याद रखने की आवश्यकिा नहीं 
है। केवल आपकी बेहिर समझ के जलए फदया गया है। 
 
ध्यान दें: कृपया याद रखें वक यहााँ हमने माना है वक सभी 
लोग एक ही फदन अपनी िमा राजश मागंने नहीं आएंगे। इसे 
बैंक रन कहा िािा है और यह शायद ही कभी होिा है 
लेवकन अगर ऐसा होिा है िो िाफहर है वक एक बैंक वकसी 
को भी ऋण नहीं दे पाएगा। 

हमें उम्मीद है वक अब आप िन और बैंवकिं ग की बधुनयादी 
बािों से स्पि हैं और इस बाि का बेहिर अंदािा है वक 
पूरी प्रणाली लेनदेन को प्रोत्साफहि करके और अर्थव्यवस्था 
में बढे हुए ऋण प्रवाह को प्रोत्साफहि करके समाि को 
लाभाप्तन्वि करने के जलए कैस ेकाम करिी है। 
यह िेिी से िकनीकी नवाचार और अनुकूलन का युग है। 
निीििन, ववि आतर्िक और वविीय प्रणाली बहुि िेिी स े
बढी है और इसके सार् ही िन की अविारणा भी बढी है। 
सब कु  फडजिटाइज़ वकया िा रहा है। इसने हमें एक ऐस े
बबिंदु पर ला फदया है िहााँ अब हमारे पास िन का एक 
फडजिटल रूप है यानी एक फडजिटल मुिा। 
आइए इसके बारे में और िानें। 
 
क्रडजजटल मुद्रा क्या ह?ै 
फडजिटल मुिा कोई भी मिुा है िो ववशेष रूप से इलेक्ट्ट्रॉधनक 
रूप में उपलब्ध है। 

 विप्टोकरेंसी एक प्रकार की फडजिटल मिुा है। 
 इस दुधनया की अधिकांश मिुाएाँ  फडजिटल हैं। एक अनुमान 

के अनुसार, दुधनया की लगभग 92% मुिा पहले से ही 
फडजिटल रूप में है। केवल 8% नकद में है। 
सेंरल बैंक क्रडजजटल किेंसी (CBDC) क्या ह?ै 
बबटकॉइन, एर्ेररयम आफद िैसी ववकें िीकृि फडजिटल 
मुिाओ ंकी सिलिा के बाद, दुधनया भर के देश अपनी खुद 
की फडजिटल मुिाएाँ  शुरू करने के बारे में सोच रहे हैं जिन्हें 
सेंट्रल बैंक फडजिटल करेंसी (CBDC), या भारि में राष्ट्रीय 
फडजिटल मुिा के रूप में िाना िािा है। 

 CBDC बस देश की फफएट मुिा का फडजिटल रूप है। कागिी 
मुिा  ापने या जसके्क ढालने के बिाय, कें िीय बैंक 
इलेक्ट्ट्रॉधनक टोकन िारी करिा है। 

 इस टोकन मूल्य को सरकार के पणूथ वविास और ऋण का 
समर्थन प्राप्त है। 
ध्यान दें: कृपया ध्यान रखें वक विप्टोकरेंसी (िैस े
बबटकॉइन, डॉगकोइन आफद) एक प्रकार की फडजिटल मुिा 
है। वे समान नहीं हैं। उनके बीच बडे़ अंिर हैं। 
 
क्रक्रप्टोकिेंसी vs क्रडजजटल मुद्रा 
यहां कु  महत्वपूणथ अंिर हैं – 

 ववकें द्रीकिण (Decentralization): फडजिटल मुिाएं 
कें िीकृि होिी हैं, यानी इन्हें एक एकल ससं्था, िैसे कें िीय 
बैंक, द्वारा धनयंबत्रि और िारी वकया िािा है। 

 खुलापन (Openness): विप्टोकरेंसी में, आप सभी लेन-
देन देख सकिे हैं क्योंवक धनदेजशका (लेिर) को खुला रखा 
िािा है। यह कायथक्षमिा िॉकचेन की एक अभभन्न ववशेषिा 
है, िहां प्रते्यक िॉक में वप ले लेन-देन की िानकारी होिी 
है। फडजिटल मुिाओ ंमें, कोई व्यध्त  पूरी लेन-देन श्रृखंला 
को दृश्य रूप स ेनहीं देख सकिा। 

 कानूनी ढांचा (Legal Framework): अधिकाशं 
विप्टोकरेंसी के पास कोई कानूनी ढांचा नहीं होिा, िबवक 
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पूंिीगि लाभ कर लगान ेकी पप्तिमी अविारणा का पालन 
कर सकिी है। 

2. क्रडजजटल साक्षििा को बढ़ाना: सरकार को पयाथप्त 
िागरूकिा अभभयान चलाने होंगे और लोगों को िोखािड़ी 
के िरीकों की पहचान करने के बारे में िानकारी देनी होगी। 
इससे भारि का फडजिटल ववभािन कम होगा। 

3. पयाथप्त साइबि सुिक्षा ववमधयों का मनमाथण: राष्ट्रीय 
फडजिटल मुिा की शुरुआि से पहले, सरकार को कु  
महत्वपूणथ चीिें बनानी होंगी, िैसे वक, वकसी भी खिरे स े
धनपटने के जलए कानून प्रविथन एिेंजसयों का प्रजशक्षण। 
वकसी की फडजिटल मुिा िारी करिे समय, सत्यावपि करिे 
समय मूल्यांवकि बुधनयादी िानकारी की एक नीति बनाना। 

4. बैंक िन औि ववमध्यस्थिा की सीमा को िोकना: CBDC 
की व्यध्त गि होल्कल्डिंग्स पर सीमा यह सधुनप्तिि करने में 
मदद कर सकिी है वक CBDC का उपयोग मुख्य रूप स े
भुगिान के जलए वकया िािा है न वक बड़ी बचि के जलए। 
यह बैंवकिं ग प्रणाली के ववमध्यस्थिा की सीमा को भी कम 
करेगा। 

5. RBI द्वािा दो-स्िीय दृश्विकोण: RBI एक धनयामक ससं्था 
है और वाभणच्छज्यक बैंकों के सार् प्रतिस्पिाथ नहीं करिा है। 
इसजलए, एक दो-स्तरीय दृश्विकोण उपयोगी होगा जिसमें, 
Tier 1 के िहि: RBI अपनी मुिा का फडजिटल ससं्करण 
बनािा है, और Tier 2 के िहि: मुिा का वविरण और 
CBDC वॉलेट का रखरखाव मौिूदा वविीय मध्यस्थों पर 
 ोड़ फदया िािा है। 
एक CBDC या एक राष्ट्रीय फडजिटल मिुा की शुरूआि 
धनिी स्वाधमत्व वाली विप्टोकरेंसी से िुडे़ ववभभन्न खिरों को 
रोकिी है और भारि को एक प्रगतिशील फडजिटल 
अर्थव्यवस्था की ओर ले िाएगी। लेवकन सरकार को इस े
शुरू करने से पहले आवश्यक सुरक्षा उपाय बनान ेहोंग।े 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

अध्याय – 9 
 

भािि में बैंक्रकिं ग - भाग 1 
 
भािि में बैंक्रकिं ग का इर्िहास औि ववकास 

 बैंवकिं ग शब्द की उत्पजि पप्तिमी दुधनया में हुई। 
 भारि में बैंवकिं ग का सबस ेपहला प्रमाण वैफदक सभ्यिा के 

काल से धमलिा है। उन फदनों, ऋणपत्र नामक ऋण ववलेख 
प्रचजलि र्े जिन्हें ऋणपत्र या ऋणलेख्य कहा िािा र्ा। 

 बौि, मौयथ और मुगल काल में ववभभन्न प्रकार के उपकरण 
पाए गए। 

 कौवटल्य के अर्थशास्त्र में मौयथ काल के दौरान बैंकरों की 
उपस्थस्थति का उल्लखे है, जिन्हें "आदेश" के रूप में िाना 
िािा है िो विथमान समय के ववधनमय बबल के समिुल्य 
हैं। 

 भारि का पहला बैंक जिस ेबैंक ऑि फहन्दुस्तान कहा िािा 
है, 1770 में स्थावपि वकया गया र्ा। 
 
एक बैंक एक वविीय ससं्थान है िो िनिा से िमा स्वीकार 
करिा है और ऋण बनािा है। उिार देने की गतिववधियााँ 
प्रत्यक्ष या अप्रत्यक्ष रूप स ेपूिंी बािारों के माध्यम स ेकी 
िा सकिी हैं। 
 
िीन प्रेसीडेंसी बैंक 
बिवटश ईस्ट इंफडया कंपनी के चाटथरों के िहि िीन प्रसेीडेंसी 
बैंक स्थावपि वकए गए र्े - बैंक ऑफ कलकत्ता (1806), 
बैंक ऑफ बॉम्बे (1840) औि बैंक ऑफ मद्रास (1843)। 
इन बैंकों ने कई वषों िक भारि में अिथ-कें िीय बैंकों के रूप 
में काम वकया। 
इंपीरियल बैंक ऑफ इंक्रडया 

 1921 में, िीनों प्रसेीडेंसी बैंकों को धमलाकर इंपीररयल बैंक 
ऑि इंफडया बनाया गया। 

 1955 में, इस इंपीररयल बैंक ऑि इंफडया का राष्ट्रीयकरण 
वकया गया और इसका नाम बदलकर भारिीय से्टट बैंक 
(SBI) कर फदया गया। इस प्रकार, SBI आि मौिूद बैंकों 
में भारि का सबसे पुराना बैंक है। 
भारि में बैंवकिं ग वास्तव में सावथिधनक क्षेत्र के बैंकों, धनिी 
और ववदेशी बैंकों के सह-अस्थस्तत्व वाली धमक्षश्रि अर्थव्यवस्था 
का प्रतिबबिंब है। 
भािि का सबसे पुिाना संयुक्त स्टॉक बैंक 
भारि का सबसे पुराना संयु्त  स्टॉक बैंक इलाहाबाद बैंक 
है। इसे भारि के सबसे पुरान ेसावथिधनक क्षेत्र के बैंक के 
रूप में भी िाना िािा है। इसकी स्थापना 1865 में हुई र्ी। 
एक बैंक जिसमें कई शेयरिारक होिे हैं, उसे संयु्त -स्टॉक 
बैंक कहा िािा है। 
 
भाििीयों के स्वाममत्व/प्रबंधन वाले पहले बैंक 
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 पूरी िरह से भारिीयों द्वारा प्रबंधिि पहला बैंक पंिाब नशेनल 
बैंक र्ा, जिसकी स्थापना 1895 में लाहौर में हुई र्ी। PNB 
भारि के सबसे बडे़ बैंकों में से एक है। 

 हालांवक, पहला भारिीय वाभणच्छज्यक बैंक िो पूरी िरह स े
भारिीयों के स्वाधमत्व और प्रबंिन में र्ा, वह सेंट्रल बैंक 
ऑि इंफडया र्ा जिसकी स्थापना 1911 में हुई र्ी। 

 सेंट्रल बैंक ऑि इंफडया को भारि का पहला स्वदेशी बैंक 
कहा िािा है। इसके ससं्थापक सर सोराबिी पोचखानवाला 
र्े और इसके पहले अध्यक्ष सर फिरोिशाह मेहिा र्े। 

 बैंक ऑि इंफडया भारि का पहला भारिीय बैंक र्ा जिसन े
1946 में लंदन में भारि के बाहर एक शाखा खोली। 
 
वषथ  बैंक 
1770 भारि का पहला बैंक 'बैंक ऑि फहिंदोस्तान' 

1770 में स्थावपि हुआ। 
1861 बिवटश सरकार ने भारि में 'पेपर करेंसी एक्ट' 

लागू वकया। 
1865 भारि का सबसे पुराना िॉइंट-स्टॉक बैंक 

'इलाहाबाद बैंक' स्थावपि हुआ। 
1881 अवि कमजशियल बैंक, भारिीय बोडथ द्वारा 

प्रबंधिि सीधमि देयिा वाला भारि का पहला 
बैंक, िैिाबाद में स्थावपि वकया गया र्ा। 

1895 'पंिाब नशेनल बैंक' स्थावपि हुआ। यह पूरी 
िरह से भारिीयों द्वारा प्रबंधिि पहला बैंक र्ा। 

1911 सेंट्रल बैंक ऑि इंफडया, पहला भारिीय 
वाभणच्छज्यक बैंक िो पूरी िरह से भारिीयों के 
स्वाधमत्व और प्रबंिन में र्ा, स्थावपि वकया 
गया र्ा। इस ेपहला वास्तव में स्वदेशी बैंक 
कहा िािा र्ा। 

1921 िीन प्रेसीडेंसी बैंक - बैंक ऑि कलकिा, 
बैंक ऑि बॉम्ब ेऔर बैंक ऑि मिास को 
धमलाकर इंपीररयल बैंक ऑि इंफडया बनाया 
गया। 

1935 भारिीय ररिवथ बैंक का गठन हुआ। 
1949 भारिीय ररिवथ बैंक का राष्ट्रीयकरण हुआ। 
1949 'बैंवकिं ग रेगुलेशन एक्ट' लागू वकया गया। 
1955 'इंपीररयल बैंक ऑि इंफडया' का राष्ट्रीयकरण 

हुआ, जिसे बाद में भारिीय से्टट बैंक (SBI) 
का नाम फदया गया। 

1969 14 प्रमुख बैंकों का राष्ट्रीयकरण हुआ। 
1980 7 और बैंकों का राष्ट्रीयकरण हुआ, जिनकी 

िमा राजश 200 करोड़ रुपये से अधिक र्ी। 
सुधाि बैंवकिं ग क्षेत्र में सुिार के जलए सधमतियााँ बनाई 

गईं - नारजसिंहम-I (1991), M नारजसिंहम-I 
(1997), डॉ. रघुराम रािन सधमति (2007) 
और P J नायक सधमति (2014)। 

ववत्तीय मध्यस्थ (Financial Intermediaries) 

 वे संस्थाएाँ  िो बचिकिाथओ ं(अधिशेष) से उपयोगकिाथओ ं
(घाटा) के बीच िन का प्रवाह करिी हैं, उन्हें वविीय 
मध्यस्थ कहा िािा है। 

 ये बचिकिाथओ ं (उिारकिाथ, धनवेशक, गृहस्थ) और 
उिारकिाथओ ं(उिमी, व्यापाररक िमथ) के बीच मध्यस्थ के 
रूप में कायथ करिे हैं। 

 ऐसे वविीय मध्यस्थों को दो श्रेभणयों में बांटा िा सकिा है: 
(1) औपचाररक (2) अनौपचाररक 
 
पैिामीटि औपचारिक अनौपचारिक 
पररभाषा ववि की 

औपचाररक प्रणाली 
कें िीय बैंक द्वारा 
लाइसेंस प्राप्त है। 

ववि की अनौपचाररक 
प्रणाली कें िीय बैंक 
द्वारा लाइसेंस प्राप्त 
नहीं है। 

संस्थान वाभणच्छज्यक और 
ववकास बैंक - 
RRB, डाकघर बैंक 
आफद। 

बचि संग्राहक, बचि 
और ऋण संघ, और 
साहकार। 

मुख्य 
ग्राहक 

बडे़ व्यवसाय, 
वेिनभोगी 
कमथचारी,  ोटे और 
मध्यम उद्यम। 

अनौपचाररक ववि का 
लाभ उठान ेवाले लोग 
या िो ग्रामीण गरीब 
हैं या स्व-धनयोजिि 
लोग। 

 
ववत्तीय मध्यस्थों के प्रकाि 
FI (ववत्तीय संस्थान) 

1. बैंक 
 वामणष्क्रज्यक – सावथिधनक, धनिी, ववदेशी, RRB 

(क्षेत्रीय ग्रामीण बैंक) 
 सहकािी – शहरी, राज्य, PACS (प्रार्धमक कृवष साख 

सधमतियााँ) 
2. NBFI (गैि-बैंक्रकिं ग ववत्तीय संस्थान) 

 AIFI (अश्वखल भारिीय वविीय संस्थान)  
 EXIM (भारिीय धनयाथि-आयाि बैंक) 
 NHB (राष्ट्रीय आवास बैंक) 
 SIDBI (भारिीय लघु उद्योग ववकास बैंक) 
 NABARD (राष्ट्रीय कृवष और ग्रामीण ववकास बैंक) 
 प्रार्धमक डीलर 
 NBFC (गैर-बैंवकिं ग वविीय कंपधनयााँ) 
मौफिक और बैंवकिं ग कायों के वैकस्थल्पक दृश्विकोण के 
अनुसार, बैंक मध्यस्थ नहीं बल्कि 'मौजलक िन सृिन' 
संस्थान हैं, िबवक कतर्ि 'मध्यस्थों' की श्रेणी के अन्य 
संस्थान केवल धनवेश कोष हैं। 
 
ववत्तीय मध्यस्थों के लाभ 

1. िोश्वखम िैलाना 
2. सुवविा 
3. वविीय ववशेषज्ञ 
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4. पैमाने की अर्थव्यवस्था 
5. सुरक्षक्षि धनवेश 
6. अधिक िरलिा 

 
संपूणथ अर्थव्यवस्था पि FI का प्रभाव 

 FI प्रणाली में पैस ेका संचार करने में मदद करिे हैं। 
 पैसे की उच्च गति सुधनप्तिि करिा है। 
 वे बचि की आदि को बढावा देिे हैं। 
 एक िरूरिमंद व्यवसायी को आसानी से ऋण धमल िाएगा। 
 नए व्यवसायों को बढावा देिा है, मौिूदा व्यवसायों का 

ववस्तार करिा है, अधिक कमथचाररयों को काम पर रखिा है, 
वस्तुओ/ंसेवाओ ंका उत्पादन बढािा है। 
 

 भािि में बैंक 
भािि में बैंकों के प्रकाि 
1. कें िीय बैंक 
2. अनुसूजचि बैंक 
अनुसूद्धचि वामणष्क्रज्यक बैंक  
 सावथजमनक क्षेत्र - SBI समूह, राष्ट्रीयकृि बैंक, अन्य 

सावथिधनक क्षेत्र के बैंक 
 मनजी क्षेत्र – नए. पुरान े
 ववदेशी 
 RRB (क्षेत्रीय ग्रामीण बैंक) 
अनुसूद्धचि सहकािी बैंक  
 ग्रामीण - प्रार्धमक साख सधमतियााँ 
 शहिी - जिला सहकारी बैंक, राज्य सहकारी बैंक, शहरी 

सहकारी बैंक 
3. गैर-अनुसूजचि बैंक - स्थानीय क्षेत्र के बैंक, गैर-अनुसजूचि 

शहरी सहकारी बैंक 
 
RBI: उत्पत्तत्त औि ववकास 

 RBI की स्थापना से पहले, एक कें िीय बैंक के कायों को 
वस्तुिः इंपीररयल बैंक ऑि इंफडया द्वारा वकया िािा र्ा। 
RBI ने 1 अप्रैल, 1935 से अपना पररचालन शरुू वकया। 

 यह RBI अधिधनयम 1934 के माध्यम स ेस्थावपि वकया 
गया र्ा, इसजलए इसे एक वैिाधनक धनकाय के रूप में भी 
िाना िािा है। इसी िरह, SBI भी एक वैिाधनक धनकाय है 
िो SBI अधिधनयम 1955 से अपनी वैििा प्राप्त करिा है। 

 RBI की शुरुआि सरकार के स्वाधमत्व वाले बैंक के रूप में 
नहीं बल्कि एक धनिी स्वाधमत्व वाले बैंक के रूप में हुई र्ी। 

 स्विंत्रिा के बाद, सरकार ने ररज़वथ बैंक (सावथिधनक 
स्वाधमत्व में हस्तांिरण) अधिधनयम, 1948 पाररि वकया और 
उजचि मआुविा देने के बाद धनिी शेयरिारकों से RBI को 
अपने कब्जे में ले जलया। 

 इस प्रकार, 1949 में RBI का राष्ट्रीयकरण हुआ और 1 
िनवरी, 1949 से, RBI ने सरकार के स्वाधमत्व वाले बैंक 
के रूप में काम करना शुरू कर फदया। 
 

समयिेखा 
वषथ घटना 
1926 भारिीय मुिा और ववि पर रॉयल कमीशन 

(फहल्टन यंग कमीशन) ने भारि के जलए एक 
कें िीय बैंक बनाने की जसिाररश की। इस 
आयोग के आिार पर, RBI अधिधनयम, 1934 
पाररि वकया गया र्ा। 

1934 RBI वविेयक पाररि हुआ और गवनथर िनरल 
की सहमति प्राप्त हुई। 

1 अप्रैल 
1935 

ररज़वथ बैंक ने पााँच करोड़ रुपये की चुकिा 
पूंिी के सार् एक धनिी शेयरिारक बैंक के 
रूप में भारि के कें िीय बैंक के रूप में 
पररचालन शुरू वकया। 

1949 भारि सरकार ने ररज़वथ बैंक (सावथिधनक 
स्वाधमत्व का हस्तांिरण) अधिधनयम, 1948 
के िहि ररज़वथ बैंक का राष्ट्रीयकरण वकया। 

 
 RBI देश की सवोच्च मौफिक और बैंवकिं ग प्राधिकरण है और 

भारि में बैंवकिं ग प्रणाली को धनयंबत्रि करिा है। 
 इसे 'रिज़वथ बैंक' कहा िािा है क्योंवक यह सभी वाभणच्छज्यक 

बैंकों का आरक्षक्षि रखिा है। 
 RBI का मूल मुख्यालय कोलकािा में र्ा, लेवकन 1937 में, 

इसे शहीद भगि जसिंह मागथ, मुंबई में स्थानांिररि कर फदया 
गया र्ा। 
 
बैंक्रकिं ग ववमनयमन अमधमनयम, 1949 

 ● स्विंत्रिा के िुरंि बाद, भारि सरकार बैंवकिं ग कंपनी 
अधिधनयम, 1949 लेकर आई। 

 ● इस अधिधनयम को बाद में बैंवकिं ग ववधनयमन (संशोिन) 
अधिधनयम, 1949 में बदल फदया गया। 

 ● इसके अलावा, 1965 के बैंवकिं ग ववधनयमन (सशंोिन) 
अधिधनयम ने भारि के कें िीय बैंवकिं ग प्राधिकरण के रूप में 
भारिीय ररिवथ बैंक को व्यापक शध्त यां दीं। 
 
RBI की संस्थागि संिचना 
RBI 

 आधिकाररक धनदेशक – गवनथर, उप-गवनथर (अधिकिम 
चार) 

 गैर-आधिकाररक धनदेशक - नाधमि (10+2), अन्य (चार 
स्थानीय बोडों में स ेप्रते्यक स ेएक) 

 कें िीय धनदेशक मंडल RBI में शीषथ धनणथय लेने वाली संस्था 
है। यह आधिकाररक और गैर-आधिकाररक धनदेशकों से बना 
है। 

 गवनथर और फडप्टी गवनथर आधिकाररक धनदेशक होिे हैं। 
 एक गवनथर और अधिकिम 4 फडप्टी गवनथर होिे हैं (RBI 

अधिधनयम 1934 की िारा-8 के अनुसार); इसजलए RBI 
के कें िीय धनदेशक मंडल में आधिकाररक धनदेशकों की 
अधिकिम संख्या पााँच है। 
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 गवनथर और फडप्टी गवनथरों की धनयुध्त  कें ि सरकार द्वारा की 
िािी है। सेवा का कायथकाल अधिकिम 3 वषथ का होिा है 
और इसे फिर से धनयु्त  वकया िा सकिा है। 

 इसके अलावा, RBI में 16 गैर-आधिकाररक धनदेशक हैं। 
 उनमें स,े चार फदल्ली, चेन्नई, कोलकािा और मुंबई में स्थस्थि 

स्थानीय बोडों का प्रतिधनधित्व करिे हैं, इस प्रकार भारि के 
4 क्षेत्रों का प्रतिधनधित्व करिे हैं। 

 शेष 12 को भारिीय ररिवथ बैंक द्वारा नाधमि वकया िािा है। 
इन 12 व्यध्त त्वों के पास भारिीय अर्थव्यवस्था के ववभभन्न 
क्षेत्रों में ववशेषज्ञिा है। 

 कें िीय धनदेशक मंडल हर साल कम से कम 6 बैठकें  करिा 
है। जिनमें स,े प्रते्यक तिमाही (हर 3 महीने) में कम से कम 
1 बैठक आयोजिि की िािी है। 

 हालांवक, आमिौर पर कें िीय बोडथ की सधमति हर हफ्त े
(बुिवार) धमलिी है। 
 
RBI के गवनथि 

 मनयुद्धक्त – कैबबनेट सजचव की अध्यक्षिा वाली वविीय क्षेत्र 
धनयामक धनयुध्त  खोि सधमति (FSRASC) द्वारा वकए गए 
प्रस्ताव के बाद धनयुध्त । 

 कायथकाल – RBI अधिधनयम की िारा 8 (4) के अनुसार, 
गवनथर और फडप्टी गवनथर ऐसे कायथकाल के जलए पद िारण 
करेंगे िो 3 वषथ से अधिक नहीं होगा िैसा वक कें ि सरकार 
उन्हें धनयु्त  करिे समय िय कर सकिी है। 

 पुनः मनयुद्धक्त – वे पुनः धनयुध्त  के जलए पात्र हैं। 
 योग्यिा – RBI अधिधनयम गवनथर के जलए वकसी ववजशि 

योग्यिा का प्राविान नहीं करिा है। 
 मनष्कासन – गवनथर को कें ि सरकार द्वारा हटाया िा सकिा 

है। 
 
RBI के विथमान गवनथर - संिय मल्होत्रा  
 
RBI की सहायक कंपमनयााँ 

 िमा बीमा और िेफडट गारंटी धनगम (DICGC) 
 भारिीय ररज़वथ बैंक नोट मुिण प्राइवेट जलधमटेड 

(BRBNMPL) 
 ररज़वथ बैंक सूचना प्रौद्योधगकी प्राइवेट जलधमटेड (ReBIT) 
 इंफडयन िाइनेंजशयल टेक्नोलॉिी एंड एलाइड सवविसेि 

(IFTAS)। 
RBI में सहायक मनकाय – वविीय पयथवेक्षण बोडथ (BFS) 
और भुगिान और धनपटान प्रणाली बोडथ (BPSS); ये दोनों 
RBI गवनथर द्वारा संचाजलि हैं। 
प्रेस की 
संख्या  

चाि छपाई प्रेस बैंक नोट छापिे औि 
आपूर्ि ि कििे हैं  

स्थान   नाजसक – महाराष्ट्र, देवास – मध्य प्रदेश, 
मैसूर – कनाथटक, सालबोनी – पप्तिम बंगाल  

सरकार 
के 

मध्य प्रदेश और महाराष्ट्र के प्रेस भारि 
सरकार की पूणथ स्वाधमत्व वाली कंपनी 

स्वाधमत्व 
में  

जसक्योररटी वप्रिंवटिंग एंड धमिंवटिंग कॉरपोरेशन 
ऑि इंफडया (SPMCIL) के स्वाधमत्व में हैं। 
SPMCIL आतर्िक मामलों के ववभाग (MoF) 
के िहि एकमात्र PSU है 

RBI के 
स्वाधमत्व 
में  

कनाथटक और पप्तिम बंगाल के प्रेस भारिीय 
ररज़वथ बैंक नोट मुिण प्राइवेट जलधमटेड 
(BRBNMPL) के स्वाधमत्व में हैं, िो RBI 
की पणूथ स्वाधमत्व वाली सहायक कंपनी है।  

जसके्क  भारि सरकार जसक्कों का िारी करने वाला 
प्राधिकरण है और मांग पर ररज़वथ बैंक को 
जसक्कों की आपतूिि करिा है। RBI कें ि सरकार 
की ओर से जसक्कों को प्रचलन में लािा है।  

 
 
कायथ 

1. मुिा धनर् िारी करने वाला बैंक 
 मुिा िारी करना RBI का ववशेष अधिकार है। 
 1 रुपये के नोट और जसक्कों को  ोड़कर सभी नोट 

RBI द्वारा िारी वकए िािे हैं। 
 यह पुरानी क्षतिग्रस्त मिुाओ ंका ववधनमय या नि भी 

करिा है। 
 1 रुपये के नोट और जसके्क ववि मंत्रालय द्वारा िारी 

वकए िािे हैं और RBI द्वारा पररचाजलि वकए िािे हैं। 
2. ववदेशी ववधनमय का संरक्षक और प्रबंिक 

 RBI ववदेशी मिुा (अर्ाथि ववदेशी मिुा) रखिा है िो 
देश में आिी है। 

 यह एक धनप्तिि सीमा िक ववदेशी ववधनमय दर को 
भी स्थस्थर रखिा है 

3. सरकार का बैंकर और ऋण प्रबंिक 
 यह कें ि और राज्य सरकारों दोनों के बैंकर के रूप में कायथ 

करिा है (िम्मू और कश्मीर और जसब्धक्कम को  ोड़कर)। 
 यह सरकारों की िमा राजश रखिा है और सरकारों को उिार 

देिा है। 
 RBI सरकार की ओर स ेसरकारी प्रतिभूतियााँ िारी करके 

उिार और उिार लेन ेका कायथ करिा है। 
 हालांवक RBI जसब्धक्कम और िम्मू और कश्मीर का बैंकर 

नहीं है, यह कु  हद िक उनके सावथिधनक ऋण का प्रबंिन 
करिा है। 

4. बैंकों का बैंकर 
 यह सभी बैंकों का बैंकर है। 
 यह बैंकों के नकद आरक्षक्षि अनुपाि (CRR) िैसे भंडार 

अपने पास रखिा है। 
 यह बैंकों को धगरवी रखी गई प्रतिभूतियों के एवि में 

वविीय सहायिा प्रदान करिा है। 
 यह ववधनमय पत्रों को पुनः  ूट देिा है। 
 आमिौर पर बैंक आरबीआई द्वारा ववधनयधमि कॉल मनी 

माकेट के माध्यम स ेआपस में िन उिारिे और उिार 
देिे हैं। 
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 RBI बैंकों को पयाथप्त िन मुहैया करािा है और अंतिम 
उपाय के रूप में ऋणदािा के रूप में िाना िािा है। 

5. मुद्रा प्रबंधन - मुिा आपूतिि का धनयंत्रक, मौफिक नीति 
बनािा है, ऋण धनयंत्रण आफद। 

6. ववत्तीय ववमनयामक - वाभणच्छज्यक बैंकों, ऋण सूचना 
कंपधनयों, RRBs, स्थानीय क्षते्र के बैंकों, NBFC आफद के 
जलए। 

7. प्रर्िमनमध भूममका - RBI सरकार का प्रतिधनधित्व करिा है 
िैसे IMF और ववि बैंक के सदस्य के रूप में। 

8. कें द्रीय समाशोधन औि लखेा मनपटान - चूंवक RBI 
वाभणच्छज्यक बैंकों से नकद भंडार रखिा है, इसजलए यह उनके 
ववधनमय पत्रों को आसानी स ेपुनः  ूट देिा है। 

9. ववकासात्मक भूममका - ववभभन्न प्रकार के ववकासात्मक और 
प्रचारात्मक कायों का प्रदशथन करना जिसके िहि इसने 
IDBI, SIDBI, NABARD, NHB आफद िैसी संस्थाओ ंकी 
स्थापना की। 

10. प्रचािात्मक भूममकाएं - उपभो्त ा संरक्षण, लोकपाल, PSL 
मानदंडों के माध्यम से वविीय समावेशन, 25% ग्रामीण 
शाखा आवश्यकिाएं आफद। 
 
RBI के के्रक्रडट औि मौक्रद्रक नीर्ि शासन में नई पहल 

 फद्वमाजसक मौफिक नीति चि में संिमण - फडसइ्फ्लशेन 
के जलए िाइड पार् की स्वीकृति (उजििि पटेल सधमति 
ररपोटथ की जसिाररश पर)। इसके िहि, CPI (C) को RBI 
द्वारा मौफिक प्रबंिन के जलए "हेडलाइन इ्फ्लेशन" के रूप 
में उपयोग वकया िािा है। 

 मौफिक नीति ढांचा (2015) स्थावपि वकया गया है – इस 
संबंि में भारि सरकार और RBI के बीच िरवरी 2015 के 
अंि में एक समझौिा हस्ताक्षररि वकया गया र्ा। इस ढांच े
के िहि, RBI को "मूल्यवृधि" को 4 प्रतिशि पर लच्छक्ष्यि 
करने का कायथ सौंपा गया है, जिसमें +/- 2 प्रतिशि का 
उिार-चढाव हो सकिा है (CPI-C का)। 

 मौिूदा रेपो मागथ के अलावा, िीन अवधि समूहों के जलए 
टमथ रेपो की शुरुआि की गई है – 7, 14 और 28 फदन – 
यह नीति के संचरण और ऋण बािार में स्थस्थरिा सुिारने 
के उदे्दश्य स ेवकया गया कदम है। 

 संघीय बिट 2016-17 के अनुसार, RBI व्यध्त यों को 
सरकार के सुरक्षा बािार में भाग लेने की अनुमति देगा 
(िो ववकजसि अर्थव्यवस्थाओ ंिैसे USA में है)। 

 RBI िीरे-िीरे बैंकों के जलए रािोंराि िरलिा (धनप्तिि रेपो 
दर पर) की पहंुच को कम कर रहा है, और बैंकों को टमथ 
रेपो पर अपनी धनभथरिा बढान ेके जलए प्रोत्साफहि कर रहा 
है। 
RBI के आय औि व्यय के स्रोि 
आय   व्यय  
ववदेशी मुिा संपजियों से आय  मुिा की  पाई  
रुपये-मूल्यवगथ के सरकारी 
बॉन्ड पर ब्याि  

कमथचारी व्यय  

वाभणच्छज्यक बैंकों को रािोंराि 
उिार पर ब्याि।  

वाभणच्छज्यक बैंकों को 
फदया गया कमीशन  

कें ि और राज्य सरकारों के 
उिार को संभालने पर प्रबिंन 
कमीशन  

प्रार्धमक डीलरों को 
कमीशन  

 
RBI की परिसंपत्तत्तयााँ औि देयिाएाँ   
देयिाएाँ   परिसंपत्तत्तयााँ  
िनिा के पास मौिूद मिुा  ववदेशी मुिा पररसंपजियााँ  
वाभणच्छज्यक बैंकों द्वारा 
िाररि वॉल्ट कैश  

बबल खरीद और  ूट 

सरकारी प्रतिभूतियााँ  वाभणच्छज्यक बैंकों द्वारा 
संपाश्वििक  

अन्य देयिाएाँ   ऋण और अभग्रम, सोने की 
जसके्क और बुजलयन  

 
RBI की स्विंत्रिा 

 RBI अधिधनयम 1934 की िारा 7 के िहि, कें िीय सरकार 
समय-समय पर RBI को ऐसे धनदेश दे सकिी है, जिन्हें वह 
बैंक के गवनथर से परामशथ करन ेके बाद िनफहि में आवश्यक 
समझे। इसके अलावा, RBI की स्वायििा को अधनवायथ 
करने वाला कोई कानूनी प्राविान नहीं है। 

 RBI को न केवल मौफिक नीति िैयार करन ेका अधिकार 
प्राप्त है, बल्कि सभी बैंकों के कायों की धनगरानी करने का 
भी अधिकार प्राप्त है। 

 अपन ेकायथ को प्रभावी ढंग से धनभाने के जलए, RBI की 
कायथप्रणाली में स्वायििा अधनवायथ है। 

 हालााँवक, यह कई बार चुनौिी दी िा चुकी है क्योंवक बैंक 
और सरकार के बीच अधिक शध्त  पाने के जलए लगािार 
संघषथ होिा है।  
 
RBI की घटिी स्वायत्तिा के कािण 

 गैर-धनष्पाफदि आस्थस्तयों (NPAs) की वृधि की िााँच करना। 
 RBI द्वारा अपनाई गई सख्त मौफिक नीति के कारण 

अर्थव्यवस्था में िरलिा में कमी। 
 बैंवकिं ग प्रणाली को साफ करने के जलए RBI द्वारा उठाए गए 

सुिारात्मक उपाय जिन्हें सरकार द्वारा बहुि सकारात्मक रूप 
से नहीं देखा िािा है। 

 RBI की असंभव बत्रमूतिि - पूिंी गतिशीलिा, ववधनमय दर 
लचीलापन और मौफिक स्वायििा। 

 सरकार के अल्पकाजलक लोकलुभावन एिेंडे और RBI द्वारा 
ली गई मूल्य स्थस्थरिा के जलए दीघथकाजलक दृश्विकोण के 
बीच टकराव। 

 एक महत्वपूणथ सीमा यह है वक सावथिधनक क्षेत्र के बैंकों 
(PSBs) के श्वखलाि कारथवाई की पूरी गुंिाइश शुरू करन े
में ररज़वथ बैंक वैिाधनक रूप स ेसीधमि है। 
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खाद्य सब्सिडी, खाद उवथरक (यूररया > अन्य), ईंिन 
(एलपीिी > केरोजसन), ऋण पर ब्याि सब्सिडी 
(वकसानों के जलए, MSME, सस्ती आवास, LIC वय-
वंदना योिना आफद)। 
अन्य िैस ेमूल्य स्थस्थरीकरण कोष, कपास और िूट आफद। 

5. िक्षा के िाजस्व व्यय: 
िैस ेसैधनकों के वेिन, टैंकों के जलए ईंिन। 

6. सेवामनवृत्त कमथचारियों को पेंशन: 
वप ले 3 वषों में इस व्यय में वृधि हुई है। 

7. आर्र्िक सेवाओ ंसे संबंमधि िाजस्व व्यय: 
िैस ेकृवष, ऊिाथ, पररवहन, संचार, ववज्ञान और 
प्रौद्योधगकी। 

8. सामाजजक सेवाओ ंसे संबंमधि िाजस्व व्यय: 
िैस ेस्वास्थ्य, जशक्षा, सामाजिक सुरक्षा। 

9. प्रशासमनक मशीनिी पि खचथ: 
िैस ेपुजलस, िेल, ववदेश मंत्रालय, चुनाव, संसद, 
न्यायपाजलका। 

10. संववधामनक प्रामधकिणों के िाजस्व व्यय: 
िैस ेचुनाव आयोग, न्यायपाजलका आफद। 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

अध्याय – 17 
 

िाजस्व व्यय औि सब्सिडी (REVENUE 
EXPENDITURE AND SUBSIDIES) 

 
कि (Tax) (बजट 2020 में ₹ ~16 लाख किोड) 

 कर राज्य द्वारा लगाया गया एक अधनवायथ योगदान है। 
 कर का भगुिान करने स ेइनकार करना दंडनीय है। 
 कर करदािा को ववजशि और प्रत्यक्ष वस्तुओ/ंसेवाओ ंका 

वादा नहीं करिा है। 
 
सब्सिडी (Subsidies) (बजट 2020 में ₹ ~ 2.6 लाख 
किोड) 

 सब्सिडी सरकार द्वारा वकसी व्यध्त  या िमथ को कु  प्रकार 
के बोझ को कम करने के जलए फदया िाने वाला लाभ है। 
कोई व्यध्त  सब्सिडी स्वीकार करने से इनकार कर सकिा 
है, उसे दंफडि नहीं वकया िाएगा। 

 एक ववजशि लाभ का वादा वकया िािा है। 
 
सब्सिडी के प्रकाि (Types of subsidies) 
प्रकाि उदाहिण 
सीिे नकद (या 
बैंक ट्रांसिर) में 
दी गई 

पीएम वकसान ₹6000/वषथ िीन 
वकस्तों में, एलपीिी पहल लगभग 
₹200 प्रति जसलेंडर। 

वस्तु के रूप में दी 
गई 

गरीब बच्चों को मुफ्त सू्कल बैग, 
यूधनिामथ और वकिाबें, सरकारी 
अस्पिालों में मफु्त दवाइयााँ, मुफ्त 
बीमा। 

अप्रत्यक्ष सब्सिडी सरकारी कॉलेिों में सस्ती िीस, 
सस्ता केरोजसन, सस्ती यूररया, 
सस्ती िसल बीमा प्रीधमयम आफद। 
यहां सरकार वकसी संगठन को कु  
पैसा देिी है िावक वे लाभार्ी को 
सस्ते दरों पर वस्त्र/सेवाएाँ  प्रदान कर 
सकें  

धनयामक 
सब्सिडी 

उदाहरण: यफद राज्य ववद्युि धनयामक 
आयोग कंपधनयों को धनदेश देिा है 
वक वकसानों को दी िान े वाली 
बबिली ₹ "धनफदिि" प्रति यूधनट स े
अधिक नहीं होनी चाफहए। 

खरीद सब्सिडी उदाहरण: FCI वकसानों से न्यूनिम 
समर्थन मूल्य (MSP) पर खाद्यान्न 
खरीदिा है। 

ब्याि 
सब्सिडी/सबवेंशन 

सरकार कृवष, MSME और 
वकिायिी आवास ऋणों पर 
"धनफदिि%" ब्याि देिी है। 
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सब्सिडी का प्रभाव  
 गुणवत्ता वाले सामान (Merit Goods) – स्वास्थ्य 

देखभाल, जशक्षा, वैज्ञाधनक अनसुंिान, एलपीिी, सौर पैनल, 
पवन चब्धक्कयााँ आफद। यहां सब्सिडी सकारात्मक बाहरी 
प्रभावों (positive externalities) को बढा सकिी है। सस्ती 
एलपीिी के कारण गरीब लोग लकड़ी िलाने का उपयोग 
नहीं करिे। इससे अधिक पेड़ उगेंगे और इनडोर प्रदूषण कम 
होगा। 

 डीिल और केरोजसन पर दी िाने वाली सब्सिडी पयाथवरण 
पर नकारात्मक बाहरी प्रभाव उत्पन्न करिी है। 

 उद्योगों को दी िाने वाली यूररया सब्सिडी वकसानों के जलए 
यूररया को सस्ता बनािी है। इससे अत्यधिक खपि हुई, 
जिससे धमट्टी और िल प्रदूषण, शैवाल वृधि (algae-
blooms) हुई। 

 सब्सिडी लीक: िब भूि/प्रॉक्सी लाभार्ी (अस्थस्तत्वहीन 
व्यध्त  जिन्हें भ्रि अधिकाररयों द्वारा खड़ा वकया गया) और 
अव्य्त  (िनी) लोग सब्सिडी प्राप्त कर रहे होि ेहैं। 
 
सब्सिडी ववििण पि पपछले आर्र्िक सवेक्षण 
आतर्िक 
सवेक्षण 
2014-15 

हमें सब्सिडी के ररसाव को कम करने के 
जलए िन िन, आिार, मोबाइल (JAM) 
बत्रमूतिि का उपयोग करना चाफहए। 

आतर्िक 
सवेक्षण 
2015-16 

प्रत्यक्ष लाभ हस्तांिरण (DBT) हर मामले 
में रामबाण नहीं हो सकिा, क्योंवक घर के 
पुरुष DBT-िन को शराब और िम्बाकू पर 
बबाथद कर सकिे हैं। इसजलए, कु  मामलों 
में, बायोमेवट्रक रूप से प्रमाभणि भौतिक 
उठाव (BAPU) िंत्र बेहिर होगा, यानी 
लाभार्ी अनाि/उवथरक की दुकान पर 
िािा है और सब्सिडी वाले सामान खरीदने 
के जलए अपने आिार और उंगजलयों के 
धनशान का उपयोग करिा है। 

आतर्िक 
सवेक्षण 
2016-17 

विथमान सब्सिडी वविरण िंत्र दो त्रुवटयों स े
ग्रस्त है: 
समावेश त्रुवट (Inclusion Error): गैर-
गरीब (=समृि लोग) सब्सिडी का ~40% 
प्राप्त कर रहे हैं। 
बरहष्किण त्रुवट (Exclusion Error): 
भ्रिाचार के कारण वास्तववक गरीबों में स े
50% को सब्सिडी नहीं धमल रही है। 
इसजलए सभी प्रकार की सब्सिडी को 
समाप्त करना और लाभार्ी के बैंक खािे 
में सीिे एक धनप्तिि राजश िमा करना 
बेहिर है िावक उसे खुले बािार से 
सामान/सेवाएं खरीदने में मदद धमल सके 
= सावथभौधमक बुधनयादी आय (UBI)। 

 

आर्र्िक सवेक्षण 2019: सब्सिडी र्बल को कम किने के 
जलए 'व्यवहाि अर्थशास्त्र' का उपयोग किें 
सरकार के सब्सिडी बोझ को कम करन ेके जलए, गरीबी 
रेखा स ेऊपर (APL) के पररवारों को स्वेच्छा से अपनी 
LPG सब्सिडी  ोड़ने के जलए प्रोत्साफहि वकया िाना चाफहए। 
अन्य राज्यों की िुलना में उिर पूवी राज्यों ने सब्सिडी 
 ोड़ने की उच्च दर फदखाई है। धनम्नजलश्वखि सुिार आवश्यक 
हैं: 

 लोगों की यर्ास्थस्थति के सार् चलने की प्रबल प्रवृजि होिी 
है। इसजलए, LPG पंिीकरण िॉमथ में 'फडफॉल्ट वटक ववकल्प' 
'मैं सब्सिडी  ोड़ना चाहिा/चाहिी हाँ' होना चाफहए, इसजलए 
एक व्यध्त  सब्सिडी लाभ प्राप्त करने के जलए ववकल्प को 
अनवटक करने के जलए 'मिबूर' होगा। 

 इसी िरह, आयकर िॉमथ में पवूथ-वटक वाले ववकल्पों के सार् 
अतिरर्त  फील्ड होने चाफहए िैसे 'मैं LPG सब्सिडी  ोड़ना 
चाहिा/चाहिी हाँ'। 

 ऑनलाइन/SMS-आिाररि 'सब्सिडी  ोड़ने की प्रविया' 
त्वररि और परेशानी मु्त  होनी चाफहए। इसमें कु  धमनटों 
से अधिक समय नहीं लगना चाफहए। क्योंवक 
औपचाररकिाओ ंको पूरा करने के जलए आवश्यक प्रते्यक 
अतिरर्त  धमनट से इस बाि की संभावना बढ िाएगी वक 
व्यध्त  प्रविया के बीच में ही  ोड़ दे। 

 लोग सकारात्मक रूप से कायथ करिे हैं िब वे दूसरों को 
सकारात्मक रूप से कायथ करिे हुए देखिे हैं, और ववशेष रूप 
से िब िब वे ऐसे व्यध्त यों से िुड़ सकें । इसजलए, एक 
ऑनलाइन "सम्मान की सचूी" में उनके क्षेत्र के उन अन्य 
लोगों के नाम/िोटो/सोशल मीफडया-प्रोफाइल फदखाए िान े
चाफहए जिन्होंन ेसब्सिडी  ोड़ दी। 

 "अमीर लोग सब्सिडी  ोड़कर गरीबी उन्मूलन में मदद कर 
रहे हैं" को उिागर करने वाले ववज्ञापन। 

 िब लोग सामाजिक संदेश वाली फिल्म (िैसे पैडमैन, 
टॉयलेट एक प्रमे कर्ा आफद) देख रहे हों, िो उसमें लोगों 
से पणूथ/आंजशक सब्सिडी  ोड़ने के जलए कहने वाले ववज्ञापन 
होने चाफहए। 

 एक बार िब कोई व्यध्त  सब्सिडी  ोड़ देिा है, िो उस े
उसके कायथ से लाभाप्तन्वि होने वाले गरीब लोगों की 
िस्वीरें/या एक लाभार्ी का 'िन्यवाद' कहिा हुआ एक 
वीफडयो फदखाया िाना चाफहए। 
 
िाजस्व व्यय औि 7वां वेिन आयोग 
 ववि मंत्रालय (व्यय ववभाग) द्वारा स्थावपि। पहला वेिन 
आयोग: श्रीधनवास वरदाचारी (1946)। 7वां वेिन आयोग 
– (सेवाधनवृि) न्यायमूतिि ए.के. मार्ुर (2014)। इसकी 
जसिाररशें 1 िनवरी 2016 से प्रभावी हुईं। मुख्य ववशेषिाएं 
र्ीं -  

 वेिन बैंड और ग्रेड पे की वप ली प्रणाली के बिाय "वेिन 
मैवट्रक्स" की नई प्रणाली। 
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RAJASTHAN PATWARI  2021 23 अकू्तबर (Ist सिफ्ट)   79    (150 में से) 

RAJASTHAN PATWARI  2021 23 अकू्तबर (2nd सिफ्ट) 103   (150 में से) 

RAJASTHAN PATWARI  2021 24 अकू्तबर  (2nd सिफ्ट) 91    (150 में से) 

RAJASTHAN  VDO  2021 27 दिसंबर  (1st सिफ्ट) 59   (100 में से) 

RAJASTHAN  VDO  2021 27 दिसंबर (2nd सिफ्ट) 61   (100 में से) 

RAJASTHAN  VDO  2021 28 दिसंबर (2nd सिफ्ट) 57   (100 में से) 

U.P.  SI  2021  14 नवम्बर 2021 1st सिफ्ट   91   (160 में से) 

U.P.  SI  2021 21नवम्बर2021 (1st सिफ्ट) 89   (160 में से) 

Raj.  CET Graduation level 07 January 2023 (1st सिफ्ट) 96  (150 में से ) 

Raj.  CET 12th  level 04 February 2023 (1st सिफ्ट)  98  (150 में से ) 

UP Police Constable  17  February 2024 (1st सिफ्ट) 98  (150 में से )  
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Our Selected Students 
Approx. 563+ students selected in different 

exams. Some of them are given below -        
Photo Name   Exam Roll no.   City 

 

Mohan Sharma 

S/O Kallu Ram 

Railway Group -

d 

11419512037002

2 

PratapNag

ar Jaipur 

 

Mahaveer singh Reet Level- 1 1233893 Sardarpura 

Jodhpur 

 

Sonu Kumar 

Prajapati   S/O 

Hammer shing 

prajapati 

 

SSC CHSL tier-
1 

 

2006018079 Teh.- 

Biramganj, 

Dis.- 

Raisen, MP 

N.A Mahender Singh EO RO  (81 

Marks) 

N.A. teh nohar , 

dist 

Hanumang

arh 

 

Lal singh EO RO  (88 

Marks) 

13373780 Hanumang

arh 

N.A Mangilal Siyag SSC MTS N.A. ramsar, 

bikaner 
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MONU S/O 

KAMTA PRASAD 

 SSC MTS 3009078841 kaushambi 

(UP) 

 

Mukesh ji RAS  Pre 1562775 newai tonk 

 

Govind Singh 

S/O Sajjan Singh 

RAS  1698443 UDAIPUR 

 

Govinda Jangir RAS 1231450 Hanumang

arh 

N.A Rohit sharma 

s/o shree Radhe 

Shyam sharma 

RAS N.A. Churu 

 

DEEPAK SINGH RAS  N.A. Sirsi Road , 

Panchyawa

la 

N.A LUCKY SALIWAL 

s/o GOPALLAL 

SALIWAL 

RAS N.A. AKLERA , 

JHALAWAR 

N.A Ramchandra 

Pediwal 

RAS N.A. diegana , 

Nagaur 

https://wa.link/6bx90g
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Monika jangir RAS  N.A. jhunjhunu 

 

Mahaveer RAS  1616428 village-

gudaram 

singh, 

teshil-sojat 

N.A OM PARKSH RAS N.A. Teshil-

mundwa 

Dis- Nagaur 

N.A Sikha Yadav High court LDC N.A. Dis- Bundi 

 

Bhanu Pratap 

Patel s/o bansi 

lal patel 

Rac batalian 

 

729141135 Dis.- 

Bhilwara 

N.A mukesh kumar 

bairwa s/o ram 

avtar 

3rd grade reet 

level 1 

1266657 

 

JHUNJHUN

U 

N.A Rinku EO/RO (105 

Marks) 

N.A. District: 

Baran 

N.A. Rupnarayan 

Gurjar 

EO/RO (103 

Marks) 

N.A. sojat road 

pali 

 

Govind SSB  4612039613 jhalawad 
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Jagdish Jogi EO/RO (84 

Marks) 

N.A. tehsil 

bhinmal, 

jhalore. 

 

Vidhya dadhich RAS Pre. 1158256 kota 

 

Sanjay Haryana PCS 96379  

 

Jind 

(Haryana) 

 And many others……  
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